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PROSPETTO DI BASE

Relativo al programma di prestiti obbligazionari denominato
CASSA DI RISPARMIO DI FERMO S.P.A. OBBLIGAZIONIAT ASSO FISSO
CASSA DI RISPARMIO DI FERMO S.P.A. OBBLIGAZIONI STE P-UP
CASSA DI RISPARMIO DI FERMO S.P.A. OBBLIGAZIONI STE P-DOWN
CASSA DI RISPARMIO DI FERMO S.P.A. OBBLIGAZIONI AT ASSO VARIABILE

CASSA DI RISPARMIO DI FERMO S.P.A. OBBLIGAZIONI IND ICIZZATE
ALL'INFLAZIONE

Redatto ai sensi della Direttiva 2003/71/CE, dggét@mento n. 809/04/CE e del Regolamento
Emittenti delibera Consob 11971/99 e successivéafiobe.

Depositato presso la CONSOB in data 14 maggio 20&%eguito di approvazione comunicata con
nota n. 37803/15 del 14 maggio 2015.

Il presente Prospetto di Base si compone del Dontomeli Registrazione Pocumento di
Registrazion€) che contiene le informazioni sulla Cassa di Rispio di Fermo S.p.A. (IEmittente”

o “Carifermo S.p.A.” o “Carifermo” o la “Bancd), in qualitd di Emittente di una o piu serie di
emissioni (ciascuna unPtestito Obbligazionario”), titoli di debito di valore nominale unitario
inferiore ad Euro 100.000 (leObbligazioni” e ciascuna una Obbligazion€’), di una Nota
Informativa sugli strumenti finanziari (laNbta Informativa”) che contiene informazioni relative a
ciascuna serie di emissioni di Obbligazioni e da iNota di Sintesi ( [aNota di Sintesl’) che riassume
le caratteristiche del’Emittente e degli Strumdfitianziari, nonché i rischi associati agli stessi.

In occasione di ciascun prestito I'Emittente prpdisa le Condizioni Definitive che riporteranno i

termini e le condizioni delle obbligazioni (I€bndizioni Definitive”) e che saranno pubblicate entro il

giorno antecedente l'inizio dell’Offerta unicamerdka Nota di Sintesi della singola emissione (la
“Nota di Sintesi della singola emissiorig

L’investitore e invitato a leggere con particolateenzione la sezioné-attori di Rischio”.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto di Bas non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull'opportunita dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo
stesso relativi. Il presente Prospetto di Base édisposizione del pubblico gratuitamente presso la
sede legale dellEmittente in Via Don Ernesto Riccn. 1, 63900 Fermo, presso tutte le Filiali
del’Emittente ed e altresi consultabile sul sitoriternet del’Emittente www.carifermo.it.
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SEZIONE | - DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’

1.1 Denominazione e sede della persona giuridice shassume la responsabilita del presente document
Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. con sede in BeMia Don Ernesto Ricci n. 1, rappresentata
legalmente dal Presidente del Consiglio di Ammiaibne, Ing. Amedeo Grilli, si assume la
responsabilita delle informazioni e dei dati conténel Prospetto di Base.

1.2 Dichiarazione di responsabilita
Il Prospetto di Base € conforme al modello pubbticaediante deposito presso la Consob in defta [
seguito di approvazione comunicata con nota n. a80del 14 maggio 2015 e contiene tutte le
informazioni necessarie a valutare con fondaterndtii connessi con i Titoli.

La Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. con sedeeimB, Via Don Ernesto Ricci n. 1, in persona del su
legale rappresentante Presidente del Consiglionttinistrazione Amedeo Grilli, avendo adottato tlgta
ragionevole diligenza a tale scopo, dichiara chiafiermazioni contenute nel presente ProspettoatieB
sono, per quanto a propria conoscenza, conforrfatiiie non presentano omissioni tali da alterdtne

Senso.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
(Amedeo Grilli)
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SEZIONE Il - DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. ha redattoekente Prospetto di Base nel quadro di un prograpgna
I'offerta di obbligazioni a medio/lungo termine, litberato in data 24 febbraio 2015 per l'importo Eliro
110.000.000, da emettersi nei 12 mesi successmpptovazione del presente Prospetto di Base.

Il presente Prospetto di Base € relativo all'eroissidi Obbligazioni a Tasso Fisso, 0 a Tasso Bgsp Upo a
Tasso Fiss®&tep Downo a Tasso Variabile, o indicizzate all'Inflazione

Le Obbligazioni a Tasso Fisso, 0 a Tasso Fi&®p Up 0 a Tasso FissBtep Downo a Tasso Variabile, o
indicizzate all'Inflazionesono titoli di debito che danno diritto al rimbordel 100% del Valore Nominale a
scadenza. Le Obbligazioni danno inoltre diritto pelgamento di cedole periodiche il cui ammontare é
predeterminato in misura costante, nel caso dliEtdasso Fisso, crescente nel caso di Titoli ssddrissdtep

Up, calante nel caso di Titoli a Tasso Fisstep Downe variabile, calcolato sulla base di un Parametro d
Indicizzazione, nel caso di Titoli a Tasso Variabid sulla base della vaziazione dell'indice dlanfone, nel
caso di Titoli indicizzati al'Inflazione, pagabike ciascuna Data di Pagamento degli InteressiinR@mazioni
dettagliate sulle Obbligazioni si veda il Capitdldella Sezione VI del presente Prospetto di Base.

La Banca potra effettuare singole sollecitaziomakere sul programma di offerta, ai sensi di quamyisto al

Capitolo 5 della Sezione VI per le obbligazionaado fisso, per le obbligazioni step-up, per Idighbioni step-

down, per le obbligazioni a tasso variabile e pephibligazioni indicizzate all'inflazione, nel pesge Prospetto
di Base.

Le Condizioni Definitive, che conterranno i termaie condizioni specifiche dei titoli di volta uolta emessi,
saranno redatte secondo il modello esposto nelfjatb alla Sezione VI del presente Prospetto dieBas
pubblicate, unitamente alla Nota di Sintesi dellaysla emissione, entro l'inizio del periodo diesth sul sito
internet www.carifermo.it e, contestualmente, itevialla Consob.
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SEZIONE Ill - NOTA DI SINTESI

* La presente Nota di Sintesi, redatta ai sensi dgjdkamento Delegato (UE) n. 486/2012 della
Consob del 30 marzo 2012, che modifica il regolaméGE) n. 809/2004 per quanto riguarda il
formato e il contenuto del prospetto, del prospelitbase, della nota di sintesi e delle condizioni
definitive nonché per quanto riguarda gli obblighiinformativa, contiene le informazioni chiave
relative allEmittente, al settore di attivita inuclo stesso opera, nonché quelle relative alle
Obbligazioni oggetto dell’Offerta.

» La Nota di Sintesi & costituita da una serie doinfazioni denominate gli “Elementi”. Questi
Elementi sono numerati nelle sezioni A ad E (AELA.

* La presente Nota di Sintesi contiene tutti gli Eem richiesti in relazione alla tipologia di
strumenti e di Emittente. Dal momento che alcuenténti non devono essere riportati, potrebbero
esserci salti di numerazione nella sequenza nuaeiegli elementi.

* Nonostante venga richiesto linserimento di alcuBiementi in relazione alla tipologia di
strumento e di Emittente, puo accadere che non pasibile fornire alcuna pertinente
informazione in merito ad alcuni Elementi. In quesaso sara presente nella Nota di Sintesi una
breve descrizione dellElemento con l'indicazioridch applicabile”.

Sezione A — Introduzione e avvertenze

Al | Introduzione e | | La presente Nota di Sintesi va letta come un’inimane al Prospetto di Base,
Avvertenza . . . . . N
predisposto dal’Emittente in relazione al Prograanndi Emissione dell¢
Obbligazioni [a Tasso Fisso] [a Tasso Step Up]T@sso Step Down] [a Tasso
Variabile] [indicizzate all'Inflazione].

e Qualsiasi decisione di investire negli strumentnafiziari dovrebbe basarsi
sull’esame da parte dell'investitore del ProspditBase completo.

* Qualora sia proposta un’azione dinanzi all'autorgi@udiziaria in merito allg
informazioni contenute nel Prospetto, l'investitoi@rrente potrebbe essere tenuto,
a norma del diritto nazionale degli Stati membrilaledComunitd Europea, a
sostenere le spese di traduzione prima dell'initgbprocedimento.

» La responsabilita civile incombe sulle persone lthieno redatto la Nota di Sintesi,
ed eventualmente la sua traduzione, soltanto cmialar Nota stessa risulti
fuorviante, imprecisa o incoerente se letta unitamealle altre parti del relativo
Prospetto di Base.

A.2 | Consenso o
allutilizzo del | NOn applicabile.
Prospetto di L'Emittente non ha prestato il proprio consensatéizzo del prospetto per la successjva
Base rivendita o collocamento finale da parte di intediaé finanziari.
Sezione B — Emittenti ed eventuali garanti
B.1 | Denominazione| Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A.
dellEmittente
B.2 | Domicilio e L'emittente & una societa per azioni costituitdtaiia ed &€ autorizzato dalla Banca d'ltg
forma all'esercizio dell'attivita bancaria ai sensi dédigislazione italiana.
giuridica La sede legale e Direzione Generale del’EmitténéeFermo (FM), Via Don Ernesto Ric

dellEmittente

\

n. 1 — recapito telefonico 0734 286416, fax 0738729 .
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B.4b | Principali L’Emittente dichiara che non risultano sussistemdenze, incertezze, richieste, impegni o
tendenze fatti noti che potrebbero ragionevolmente avererdpssioni significative sulle prospettive
dell'emittente almeno per I'esercizio in corso.
B.5 | Appartenenza | Non Applicabile; I'Emittente non appartiene ad umigpo ai sensi dell’art. 60 del D.Lgs.
ad un gruppo | 385/93.
B.9 | Previsione o L’Emittente non esprime alcuna previsione o stiraglidutili futuri.
stima degli utili
B.10 | Rilievi della Le informazioni finanziarie del’Emittente relativagli esercizi 2013 e 2014 sono state
Societa di sottoposte a revisione da parte della societaviione KPMG S.p.A., con sede legale|in
Revisione Milano, via Vittor Pisani n. 25, che ha espressogiudizio senza rilievi con apposite
relazioni allegate ai singoli fascicoli di bilancio
B.12 | Datifinanziari | Si riporta di seguito una sintesi dei principalitidénanziari/patrimoniali e indici d
selezionati solvibilita selezionati relativi al’Emittente, itadai bilanci per gli esercizi finanziari chiusi
al 31/12/2013 e 31/12/2014, sottoposti a revisenedatti secondo la normativa IAS/IFR$.
Tabella 1 —PATRIMONIO DI VIGILANZA (FONDI PROPRI)E COEFFICIENTI PATRIMONIALI
Fondi Propri e Paf[rlmonlo di
coefficienti patrimoniali Vlglla}n;a €
*) 31/12/2014 coefficient 31/12/2013
(in migliaia di Euro) Rating i, Pomonial
s (in migliaia di Euro)
minimi .
stabiliti  Patrimonio di Rating
Fondi propri 153.176 dalla  vigilanza (Total 154.592 st?kl)mmja
disciplina Capital)
Capitale primario di Basilea 3 L d%?ar:"c;
classe 1 (Common 152.729 pl‘:rv': Zoorid' FTailg:nI;)nlo di Base 137.819 vigenti
Equity Tier 1 — CET1) alge fino al
Capitale aggiuntivo di gennaio 31/12/2013
classe 1 (Additional 0 2014 - -
Tier 1 — AT1)
. . Patrimonio
(C_:r?g;tglf E}Irlz()llasse 2 447 E;Jpplementare (Tier 16.773
Total Capital Ratio
Total Capital Ratio Patrimonio di
(Fondi pr%pri/RWA) 16,54% 8% (**) S/igilanza/Attivita 15,05% 8%
di rischio ponderate)
Tier One Capital Ratio ~ 16,49% 22/ Tier One Capital 13,42% 4%
**) Ratio
Common Equity Tier .
One CET1 ?:agm 16,490 42%  Core Tier One 13,42% 2%
; (**) Capital Ratio
Ratio
Attivita di rischio Attivita di rischio
ponderate (RWA) 926.000 ponderate (RWA) 1.027.125
Attivita ponderate per il Attivita ponderate
rischio(RWA) / Totale 52,83% per il rischio(RWA) 60,75%
Attivo / Totale Attivo
(*) La banca non ha proceduto al 31/12/2013 al o#dcpro forma alla stessa data sulla base gel
regime provvisorio relativo al 2014 previsto dalleove regole sul capitale delle banche (Basilea 3)

in vigore dal 1° gennaio 2014.
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(**) La Disciplina Basilea Il prevede che dal 1®gnaio 2014 gli intermediari sono tenuti a deten
un requisito aggiuntivo a titolo di “riserva di ceprvazione di capitale” (Capital Conservatig
Buffer) pari al 2,5% delle attivita di rischio poarate. Fino al 31/12/2014, il Tier One Capital @i
stabilito nella misura del 5,5%, ai sensi dell’&®5 del CRR e della Circolare 285, Parte Second
Applicazione in ltalia del CRR, Capitolo 14 — Dispmoni transitorie in materia di fondi propr
Sezione Il — Disposizioni transitorie. Dal 1° geim&015 il Tier One Capital ratio & stabilito nell
misura del 6%.

Il patrimonio di vigilanza ed i coefficienti patrimiali indicati nella tabella che precede sq
stati calcolati in conformita con le disposiziomirmative in vigore alla data del 31 dicemk
2013. A tale data, ilTotal Capital Ratioé superiore all'8% che €& il limite minim
regolamentare. Dall’l gennaio 2014 € entrata irondgla nuova normativa di vigilanz
Basilea lll. Per il calcolo del’lRWA é stato utiiato I'approccio standardizzato.
La Banca d'ltalia non ha imposto alcun requisitaidenziale ulteriore rispetto a queg

vigenti.

Tabella 2 -PRINCIPALI INDICATORI DI RISCHIOSITA' CREDITIZIA e confronto con i dati medi
del sistema bancario italiano (classe di appartenea: Banche Minori)

Cassa di . Cassa di .

) - Sistema - - Sistema
Risparmio . Risparmio .

A Bancario . Bancario
di Fermo di Fermo

31/12/2014  31/12/2014  31/12/2013 31/12/2013
Partite Anomale lorde su Impieghi Lordi 14,80% 16,80% 12,13%  15,90%

Partite Anomale Nette su Impieghi Netti * 9,73% n.d. 8,54% n.d.
Sofferenze Lorde su Impieghi Lordi? 8,01% 8,60% 6,42%  7,70%
Sofferenze Nette su Impieghi Netti? 3,96% n.d. 3,43% n.d.
Rapporto di copertura della partite 38.69% 36.50% 33.36%  31.50%
anomale

Rapporto di copertura delle sofferenze 53,90% 52,10% 49,60% 48,50%
Rapporto Sofferenze nette / Patrimonio 23.16% nd. 22.83% nd.
netto

Costo del Rischio: Totale rettifiche-riprese

di valore a conto economico / Crediti netti 1,65% n.d. 1,07% n.d.

verso clientela

Fonte dei dati relativi al sistema bancario: d#griti alle banche minori tratti da Banca d’ltal
“Rapporto di Stabilita” n. 1-/ 2014 pag. 26 e rRA15 pag. 21.

! Le partite anomale includono le sofferenze, giiigli e le esposizioni scadute, cosi come definite

dalla Circolare n. 272 della Banca d’ltalia dell@@lio 2008 e successivi aggiornamenti. La Banca
non ha esposizioni ristrutturate.
2 Gli impieghi lordi e gli impieghi netti sono stateterminati escludendo i titoli di debito.

L'incremento dei principali indicatori di rischidai nell’esercizio chiuso al 31/12/2014

ere

Ol

no
pre

a

rispetto all'anno precedente & dovuto sia all'aumelelle partite anomale e delle sofferenze

che al decremento degli impieghi economici, a caet@erdurare della crisi economica.

L'aumento del rapporto di copertura delle partiraale e delle sofferenze € dovuto alla

maggiore politica prudenziale adottata dalla Banca.

Il costo del rischio al 31/12/2014 é calcolato caaygporto fra le rettifiche su crediti verso
clientela riportate nella voce 130 a) del contonecnico, pari a 15.930 migliaia di euro
I'ammontare dei crediti netti verso la clientel&§2419 migliaia di euro).

la
e




carifermo

cassa di risparmio di fermo spa. Prospetto di Base

Forbearance

Gli orientamenti EBA (European Banking Authoritygllo stato, non modificano Ia
disciplina contabile e di vigilanza prudenziale Edmittente si attiene. | crediti della Casssa
di Risparmio di Fermo fino al 31/12/2014 erano esictlal perimetro di applicazione delle
norme AQR e conseguentemente non sono oggettoediifidazione sotto categorie (i
partite anomale diverse da quelle previste dal gi§fdrnamento della 263 e dalla Circ. 272
Matrice dei Conti. Eventuali evoluzioni normativeertvanti dal’lEBA Final draft
Implementing Technical Standards on Supervisoryontey on forbearance and nomn
performing exposures under article 99 (4) of Retijola (EU) No 575/2013saranng
opportunamente recepite al fine di garantire laf@wonita del’Emittente al trattamento dgi
creditiforbornesecondo la regolamentazione prevista.
Si segnala che l'ammontare di partite anomale al ddembre 2014, derivanti
dall'applicazione della nuova definizione EBA dipesizione “forbearance”, non risulta
ancora disponibile per I'Emittente, poiché appastéa al segmento di banche paco
significative.

Tabella 2b —COMPOSIZIONE DEI CREDITI DETERIORATI

(in migliaia di 31/12/2014 31/12/2013

Euro) Esposiz.  poiifiche ESPOSIZ. % Esposiz.  poifiche  ESPOSIZ. %
lorda netta  copertura lorda netta copertura

Sofferenze 82.920 44.696 38224 5390% 68.846 33.881 34.965 49,60%

Incagli 66.981 14.327 52.654 2139% 57.388 8978 48410 15.65%

Crediti

ristrutturati 0 0 0 0 0 0

Crediti 3.438 308 3130 896%  3.869 273 359  7,06%

scaduti

Totale partite 1.5 309 59331 94008 38.60% 130103 43132 86971 33.36%

anomale

Lokt)%'ﬁigred'“ 882391 9980 872411 1,13% 942761 11.150 931.611 1,18%

Crediti verso

. 1.035.730 69.311 966.419 6,69% 1.072.864 54,282 1.018.582 5,06%
clientela

Al 31 dicembre 2014 I'andamento dei crediti anomalivalore assoluto, al netto delle

rettifiche di valore, mette in evidenza un incretoedelle posizioni registrate a soffererjza
passate a 38.224 mila euro dai 34.965 mila eur@®talicembre 2013, con un incremento
del 9,32%. Per contro le posizioni ad incaglio passdai precedenti 48.410 mila euro agli
attuali 52.654 mila euro con un aumento del 8, 7lZ8%esposizioni scadute invece, sempre al
netto delle rettifiche di valore, sono notevolmediminuite passando dai 3.596 mila euro
del 30 dicembre 2013 ai 3.130 mila euro del 31rdlme 2014.

Tabella 3—GRANDI RISCHI

(in migliaia di Euro) 31/12/2014 31/12/2013
Numero posizioni 5 5
Grandi Rischi (valore di bilancio) 708.291 579.084
Rapplorto.Gran.d| Rischi (valore di bilancio) 73.29% 56,85%
/ Impieghi Netti
Grandi Rischi (valore ponderato) 64.232 60.321
Rapporto Grandi Rischi (valore ponderato) 6.65% 5.92%

/ Impieghi Netti
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L’Emittente non ravvisa particolari evidenze peramid riguarda concentrazioni $u
particolari settori di attivita o aree geografiche.

Tabella 4 —PRINCIPALI INDICATORI DI LIQUIDITA’

31/12/2014 31/12/2013
LoAN TO DEPOSIT RATIO (LDR) * 75,50% 79,17%
LIQuIDITY COVERAGE RATIO (LCR) 448% 307%
NET STABLE FUNDING RATIO (NSFR) 95% n.d.

* Impieghi su clientela / Raccolta diretta con otigla.

Il rischio di liquiditaé definito in Cassa di Risparmio di Fermo conmésithio di non esserg
in grado di fare fronte agli impegni di pagamentr [incapacita di reperire fondi su
mercato funding liquidity risk o dalla presenza di limiti allo smobilizzo deldtivita
(market liquidity risk incorrendo in perdite in conto capitale.

Per la gestione del rischio di liquidita la Cass&idparmio di Fermo, avuto riguardo della
propria complessita operativa e dimensionale, comfmmente a quanto prescritto ddlla
normativa (Banca d’ltalia Circ. 263/06, Titolo VeS8one lll, Capitolo 2, Paragrafo 4.2 -
Sistema di limiti operativi), ha stabilito un sista di limiti e soglie di tolleranza al rischio di
liquidita al fine di prevenire fenomeni inattesingeati dal rischio in parola. La verifica del
rispetto dei limiti & effettuata con cadenza mensili flussi di cassa attesi e sugli shilanci
distribuiti in classi di scadenzamaturity ladder e con l'analisi dell'evoluzione degli
aggregati di raccolta diretta ed impieghi. L'ohiait & garantire il mantenimento di un
profilo di liquidita sufficientemente equilibratepn una costante attenzione al ricorso alle
passivita a breve per il finanziamento delle ativd medio/lungo, in coerenza con la logica
del contenimento alla trasformazione delle scadenze

Tabella 5 — OPERAZIONI DI FINANZIAMENTO PRESSO LA B CE al 31/12/2014

Tipo operazione Importo Scadenza
LTRO (Long Term Refinancing Operation) con BCE 30.000.000 29/01/2015
LTRO (Long Term Refinancing Operation) con BCE 120.000.000 26/02/2015

TLTRO (Targeted Longer Term Refinancing Operation) 60.000.000 26/09/2018
con BCE ' '

Le operazioni di finanziamento presso la BCE (LTROTLTRO) sono state garantite
pienamente con titoli di Stato, che al 31/12/206¥eégnavano il portafoglio titoli della
Banca per un controvalore a garanzia pari a 24ibmnidli Euro. Alla stessa data risultavano
ulteriori attivita finanziarie non vincolate per importo pari ad Euro 360 milioni disponibli
per essere stanziate a garanzia di altri finanziéireal mercato o presso BCE.

Tabella 6 —ESPOSIZIONE DELL'EMITTENTE NEI CONFRONTI DEI TITOLI DEL DEBITO
SOVRANO

Governi ) 31/12/2014 31/12/2013
(in migliaia di Cafi%orla Valore Valore di Fair Valore  Valore di Fair
Euro) Nominale Bilancio Value  Nominale Bilancio Value
Italia HFT 294.449 295,936 295.936 249.352 247.375 247.375
Italia AFS 290.185 306.151 306.151 210.185 215527 215.527
Italia HTM 5.000 5.015 4,976 5.000 5.030 4.821
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Totale
esposizione titoli 589.634 607.102 607.063 464.537 467.932 467.723
debito sovrano

% di incidenza

sul’ammontare 92,36% 88,18%
complessivo delle

attivita finanziarie

Il 28 luglio 2011, [European Securities and Markets AuthorfElSMA) ha pubblicato i
documento n. 2011/266 relativo alle informazioninirerito al debito sovrano (secondo|le
indicazioni dell’Autorita di Vigilanza europea, p&febito sovrano” devono intendersi i titoli
obbligazionari emessi dai Governi centrali e loeatlagli Enti governativi, nonché i prestiti
agli stessi erogati) da includere nelle relaziomahziarie annuali e semestrali redatte dalle
societa quotate che adottano i principi contabtiinazionali IAS/IFRS.

Gli investimenti in titoli di debito sovrano ver&aesi UE sono concentrati per il 1009 in
titoli emessi dallo Stato italiano, il cui ratinglaadata del 31/12/2014 & pari a Baa2 per
'agenzia Moody's, BBB per I'agenzia Standard & Pe@ BBB+ per I'agenzia Fitch.
Non sono presenti titoli di debito strutturati,itt in dismissione e finanziamenti a favare
di Enti Governativi.

ESPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO Al RISCHI DI MERCATO
Il rischio di mercato si manifesta relativamenta al portafoglio di negoziazione (trading
book) comprendente gli strumenti finanziari detepetr la negoziazione, sia relativamente
al portafoglio bancario (banking book), che comgeentitoli diversi da quelli costituenti |l
trading book. | rischi di mercato relativi al pddglio titoli, per entrambe le componenti
banking book e trading book, vengono misurati ttariti“Valore a Rischio” Yalue-at-Risk
o VaR).
Dato un portafoglio di strumenti finanziari, il Vagsprime la massima perdita potenziale
derivante da movimenti sfavorevoli dei parametrindércato in un determinato orizzonte
temporale e con una definita probabilita. La migimae dei rischi si avvale sia di calcoli
analitici (determinazione della duration del pargio obbligazionario per I'esposizione [al
rischio di tasso) sia di tecniche statistiche tihatdelValue at RiskVaR). Il VaR consente
di valutare la massima perdita che il portafogliondgoziazione pud subire sulla baseg di
volatilita e correlazioni storiche dei singoli fatit di rischio (tassi di interesse, prezzi dgei
titoli azionari e tassi di cambio). La stima viemdfettuata utilizzando I'approccip
parametrico, basato sulla volatilita e le correlazdei fattori di rischio osservate in un certo
periodo, in un orizzonte temporale di 10 giorni conintervallo di confidenza del 99%.
Nel corso dell’'esercizio il VaR si & mantenuto flovi modesti in rapporto all'entita del
portafoglio. | principali fattori cui esso & espmsbno il rischio di prezzo e il rischio di tagso
di interesse. L'esposizione al rischio di cambion neussiste essendo tutte le attiyita
finanziarie denominate in Euro.

Tabella 7 - Value at Risk(in migliaia di Euro)

31/12/2014 31/12/2013
Value gt Rlsk relatl_vo al Portafoglio di 1111 639
Negoziazione {rading BooK
Value at Risk relativo al Portafoglio 2 882 1.043

Bancario (Banking BooK

Il VaR del Portafoglio di negoziazionagdding book al 31/12/2014 & pari a € 1.111, rispetto
al VaR rilevato al 31/12/2013 pari a € 689.

-12 -



0®

carifermo

cassa di risparmio di fermo s.p.a.

Prospetto di Base

Il rischio cambio del portafoglio € nullo in quartidte le attivita presenti sono denominate

in Euro.

Il VaR del Portafoglio bancaricdb@anking book al 31/12/2014 & pari a € 2.882, rispettd
VaR rilevato al 31/12/2013 pari a € 1.043.

al

Il rischio cambio del portafoglio € nullo in quarttdte le attivita presenti sono denominate

in Euro. Per maggiori informazioni in merito all®liiche di copertura del rischio di
mercato si rinvia alla Parte E — “Informazioni sischi e sulle relative politiche di

copertura”, Sez. 2 — Rischio di Mercato, pagind8éa 192 del Bilancio 2014.

Tabella 8 —PRINCIPALI DATI DI CONTO ECONOMICO INDIVIDUALI

(in migliaia di Euro) 31/12/2014 31/12/2013  var.%
Margine di interesse 36.346 36.533 -0,51%
Margine di intermediazione 67.993 68.730 -1,07%
Risultato netto della gestione finanziaria 51.672 57.801 -10,60%
Costi operativi (43.729) (43.978) -0,57%
Utile delle operativita corrente al lordo delle impste 8.048 13.831 -41,81%
Utile netto di esercizio 4.084 8.148 -49,88%

Gli utili di esercizio sono in gran parte dovutiaamovimentazione e alle plusvalenze del

portafoglio titoli.
La diminuzione del risultato netto della gestiomamMziaria e la conseguente diminuzid

ne

degli utili, in ottica prudenziale, & da imputaneyalentemente alle maggiori svalutazioni
effettuate sui crediti anomali che tengono congodsl tempo di recupero dei crediti e delle

obiettive difficolta di rimborso dei debitori peffetto del perdurare della crisi economica.

Tabella 8b —PRINCIPALI DATI DI STATO PATRIMONIALE INDIVIDUALE

(in migliaia di Euro) 31/12/2014 31/12/2013  var.%
Raccolta Diretta 1.292.812 1.295.900 -0,24%
Raccolta Indiretta 748.971 801.779 -6,59%
Attivita Finanziarie 657.274 542.344 21,19%
Impieghi 966.419 1.018.581 -5,12%
Totale Attivo 1.752.656 1.690.633  3,67%
Posizione Interbancaria Netta -163.605 -101.901 60,55%
Patrimonio Netto 165.051 161.286 2,33%
Capitale Sociale 39.241 39.241 0,00%

L'aumento del patrimonio netto al 31 dicembre 2044in buona parte dovuto al
plusvalenza rilevata sul portafoglio dei titoli piibili per la vendita, le cui variazio
positive di mercato vanno imputate ad aumento dglmonio stesso.

L'incremento della posizione interbancaria nettgoétanzialmente dovuto al finanziame
della BCE per 'operazione TLTRO (Targeted Longerrm Refinancing Operation) di Eu
60 milioni a cui la Cassa di Risparmio di Fermghgecipato nel settembre 2014.

a
h

nto
[0
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Attestazione
dellEmittente

Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. dichiara che:

- dalla data di chiusura dell'ultimo esercizio (B4/2014), per il quale sono state pubblic

ate

informazioni finanziarie sottoposte a revisione rgrsono verificati cambiamenti negativi
sostanziali delle prospettive dellEmittente;
- non si sono verificati cambiamenti significatigiella propria situazione finanziaria|e
commerciale dalla data di pubblicazione delle wtimformazioni finanziarie (31/12/2014)
B.13 | Fatti recenti Non si sono verificati fatti recenti nella vita HEmittente che siano sostanzialmente
che rilevanti per la valutazione della solvibilita delCassa di Risparmio di Ferr8m.A.
influenzano la
solvibilita
del’Emittente
B.14 | Dipendenza Non Applicabile; 'Emittente non appartiene ad wgpo ai sensi dell’art. 60 del D.Lgs.
del’Emittente | 385/93.
nel gruppo
B.15 | Attivita La Banca ha per oggetto I'esercizio dell'attivigndaria e pud svolgere ogni altra attivita
dellEmittente | consentita agli enti creditizi dalla vigente noriwatin materia, nonché ogni altra operazione
comunque connessa al raggiungimento dello scopalspin conformita alle disposizioni
emanate dalle Autorita di Vigilanza.
La Banca € autorizzata a prestare al pubblicouesggservizi di investimento: negoziaziope
per conto proprio, negoziazione per conto terzljocamento, con o senza preventjva

sottoscrizione o acquisto a fermo, ovvero assuezibmaranzia nei confronti dell’emittente,

gestione su base individuale di portafogli di inireento per conto terzi, ricezione
trasmissione ordini nonché mediazione. Le principategorie di prodotti venduti sorn
guelli bancari, assicurativi e prodotti finanziadnché i servizi connessi e strumentali.

e
(0]

B.16

Controllo
dellEmittente

La Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. non fa pditenessun Gruppo; alla data d
31/12/2014 la composizione societaria risulta deserminata:

Azioni Ordinarie Percentuale
Fondazione Cassa di Risparmio di Fermo 506.500 666,6
Intesa Sanpaolo S.p.A. 253.250 33,33%

Allo stato attuale 'Emittente non possiede papazioni di controllo in alcuna delle socieg
partecipate.

Alla data del 31 dicembre 2014, il capitale inteeaile versato e sottoscritto dell'Emitte
era pari a Euro 39.241.087,50 ed era composto 8&5® azioni ordinarie di Euro 51,6
ciascuna.

Ogni azione da diritto ad un voto.

Non vi sono accordi dalla cui attestazione possdusce, ad una data successiva,
variazione dell'assetto di controllo dell’emittente

el

nte
5

Una

B.17

Rating
dell’lEmittente
e dei titoli di
debito

Al’Emittente e alle obbligazioni non €& attribuigdcun livello di rating.
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Sezione C — Strumenti finanziari

C.1 | Descrizione del| La presente Nota di Sintesi si riferisce all’'enoss delle obbligazioni denominate:
tipo e della
classe degli » [Cassa di Risparmio di Fermo Obbligazioni a Tadsed-e]]

;g;rr?z?grtil e [Cassa di Risparmio di Fermo Obbligazioni Step-eijp |
offerti + [Cassa di Risparmio di Fermo Obbligazioni Step-ddwlh
» [Cassa di Risparmio di Fermo Obbligazioni a Tasadabile [e]]
» [Cassa di Risparmio di Fermo Obbligazioni indiciezall’Inflazione []]
Le obbligazioni sono titoli di debito che dannaitttiral rimborso in unica soluzione del
100% del valore nominale a scadenza, salvo utildeddail-in e degli altri strumenti dli
risoluzione prevista dalla direttiva europea in dedi risanamento e risoluzione degli
enti creditizi.
Il codice ISIN {nternational Security Identification NumBetdelle Obbligazioni ed]].

C.2 | Valuta di Le obbligazioni saranno emesse e denominate in. Euro
emissione

C.5 | Restrizioni alla | Non vi sono limiti alla libera circolazione e trasbilitd delle obbligazioni fatta
trasferibilita eccezione per quanto disciplinato al punto seguente
degli strumenti | Le Obbligazioni non sono strumenti registrati reirtini richiesti dai testi in vigore del
finanziari “United States Securities Act” del 1993: conformeteealle disposizioni del “United

States Commodity Exchange Act”, la negoziazionéed@bbligazioni non é autorizzata
dal “United States Commodity Futures Trading Consinis’ (“CFTC"). Le
Obbligazioni non possono in nessun modo essereutena proposte a qualunque
soggetto sottoposto alla legislazione fiscale sitdnse. Le Obbligazioni non possonho
essere vendute o proposte in Gran Bretagna, seamdormemente alle disposizioni del
“Public Offers of Securities Regulation 1995” e ealtlisposizioni applicabili del
“FSMA”. Il prospetto di vendita puo essere res@ditibile solo alle persone designate
dal “FSMA 2000".

C.8 | Descrizione dei| Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallnormativa vigente per i titoli della
diritti connessi | stessa categoria e quindi, in particolare, il wirétlla percezione delle cedole d’interesse
agli strumenti | alle date di pagamento degli interessi ed al ristbael capitale alla data di scadenza,
finanziari, salvo quanto previsto dalla direttiva europea imaali risanamento e risoluzione degli
ranking e enti creditizi (al riguardo si rinvia al Fattore Rischio “Rischio connesso all’utilizzo
restrizioni a del “bail-in" e degli altri strumenti di risoluzi@nprevisti dalla direttiva europea in tema
tali diritti di risanamento e risoluzione degli enti creditiziserito all'interno dell’elemento D.3

della presente Nota di Sintesi).

| portatori delle Obbligazioni potranno esercitardiritti relativi alle Obbligazioni dg
essi sottoscritte per il tramite dell'intermediarmesso cui le Obbligazioni sono
depositate in regime di dematerializzazione.

Non vi sono oneri, condizioni o gravami — di quadsinatura — che possono incidere|sui
diritti dei sottoscrittori delle Obbligazioni.

Gli obblighi a carico dellEmittente nascenti dalmesente Obbligazione non sono
subordinati ad altre passivita dello stesso. Neueseathe il credito dei portatori verso
I'Emittente segue gli altri crediti chirografariltiestesso.

C.9 | Caratteristiche | Tasso di interesse hominale
degli strumenti | [Le Obbligazioni a Tasso Fissaorrispondono un tasso di interesse predetermimato

costante, pari ale]% annuo del valore nominale, mediante il pagametitecedole

[trimestrali], [semestrali] o [annuali].]
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[Le Obbligazioni Step-up corrispondono un tasso di interesse predetermimgto
crescente, pari ael%, [e]%,[e]% .... annuo del valore nominale, mediante il
pagamento di cedole [trimestrali], [semestraliporuali].]
[Le Obbligazioni Step-down corrispondono un tasso di interesse predetermipat
decrescente, pari ae]Po, [e]%,[e]% .... annuo del valore nominale, mediante il
pagamento di cedole [trimestrali], [semestraliporuali].]

[Le Obbligazioni a Tasso Variabile: corrispondono un tasso di interesse annuale
determinato in ragione delllandamento del parametroindicizzazione prescelto
(Euribor [3] [6] [12] mesi e [maggiorato] [diminwi} di uno Spread pari a] in punti
base, mediante il pagamento di cedole [trimestiaimestrali] o [annuali].]

[Le Obbligazioni indicizzate all'inflazione: corrispondono un tasso di interesse
annuale determinato in ragione dell'andamento add di inflazione annuale calcolato
sull'lndice [Armonizzato, non rivisto, dei prezzl eonsumo esclusa la componente
tabacco, relativo ai paesi dell’EuroZona calcokatpubblicato mensilmente sul proptio
sito Internet da Eurostat (c.d&urostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevi$ed
[nazionale dei prezzi al consumo per le famigli@pierai ed impiegati esclusi i tabacchi
(Italy CPI FOI ex tabacc)y), eventualmente maggiorata o diminuita di unoe3gr
costante pari ae]] in punti base, mediante il pagamento di cedotemfstrali],
[semestrali] o [annuali]..]

Data di godimento, data di scadenza degli interessi

La data a far corso dalla quale le Obbligazioniicmmno a produrre interessi (IData
di Godimento”) € [e] e le Date di Pagamento delle cedole sao |

Qualora la Data di Pagamento delle Cedole non sigiorno lavorativo, il relativa
pagamento sara effettuato sulla base della seguwemeenzione di calcoloe] (la
“Convenzione di Calcold).

Parametro di indicizzazione o sottostante

[Le Obbligazioni p] presentano come sottostante per la definizionePdeametro d
Indicizzazione:]

e il Tasso EURIBOR (tasso lettera sul mercato intewtel’'Unione Monetaria
Europea dei depositi bancari [trimestrale] [senadstr[annuale] rilevato il quart
giorno lavorativo antecedente il Godimento delldate;]

» [la percentuale di inflazione annuale calcolatal'auamento [dell'Indice
Armonizzato, non rivisto, dei prezzi al consumolesa la componente tabacco,
relativo ai paesi dellEuroZona] [dell’Indice nam@e dei prezzi al consumo per|le
famiglie di operai ed impiegati esclusi i tabacakiptiva ai due mesi antecedenti la
data di [Pagamento] [Godimento] della cedola;]

e [non applicabile]

O

Data di scadenza e procedura di rimborso delle Gdpationi

Le Obbligazioni saranno rimborsate, alla pari (10f8%Valore Nominale), in un’unic
soluzione alla Data di Scadenza ([2ata di Scadenzg) [ e] (salvo I'utilizzo del “bail-
in” e degli altri strumenti di risoluzione previstialla direttiva europea in tema |di
risanamento e risoluzione degli enti creditizi) peramite degli intermediari autorizzati
aderenti a Monte Titoli S.p.A. flonte Titoli ).
Qualora la Data prevista per rimborso del capitad@ sia un giorno lavorativo, |
relativo pagamento sara effettuato sulla base alehdario Target (il Calendario”) e
della Convenzione di Calcolo.

D
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Tasso di rendimento

Il rendimento effettivo annuo del Prestito, al lomell’effetto fiscale 4] (il “ Tasso di
rendimento effettivo lordo su base annug e il rendimento effettivo annuo d
Prestito, al netto dell’effetto fiscale @][(il “ Tasso di rendimento effettivo netto su
base annud).

Rappresentante dei detentori dei titoli di debito

Non sono previste modalita di rappresentanza deafooi delle Obbligazioni ai sen
dell'art. 12 del D. Lgs. n. 385 dell'l settembre939e successive modifiche
integrazioni.

C.10

Componenti
derivative
legate al
pagamento
degli interessi
delle
obbligazioni

[Non applicabile.

Gli strumenti non presentano una componente déraagper quanto riguarda
pagamento degli interessi.]

[Le Obbligazioni indicizzate all'inflazione presanb una componente derivati

A

~

A

9%
o

va

implicita costituita da un’opzione di tipzall europeo sull’'indice dei Prezzi al Consumo

implicitamente acquistata dal sottoscrittore.]

cl1

Modalita di
negoziazione

Per le obbligazioni non & prevista la presentaziingna domanda di ammissione g
negoziazioni presso alcun mercato regolamentato.éNaltresi prevista la negoziazio
presso Sistemi Multilaterali di Negoziaziondu(tilateral Trading Facility— MTF) o
presso Internalizzatori Sistematici.

Non esistono mercati sui quali ci sono strumemiafiziari della stessa classe di qu
da offrire che siano stati ammessi alla quotazimresso mercati regolamentati o n
regolamentati.

L’Emittente, come da vigente Execution e TransroissiPolicy, assume Il'onere
controparte impegnandosi incondizionatamente afjtissto di qualsiasi quantitativo
obbligazioni di propria emissione successivamehtwbocamento, operando in con
proprio e fornendo su base continuativa i prezzadjuisto e vendita.

[Per le obbligazioni a tasso fisso, tasso step-upasso step-down il prezzo
negoziazione verra determinato scontando il vatteke cedole future e il prezzo
rimborso con i tassi desunti dalla curva dei t&ssap, corrispondenti alla scadenza
flussi di cedole e rimborsi, aumentati o dimindillo stesso Spread calcolato rispett
livello del tasso swap corrispondente alla durai#abbligazione, vigente sul mercal
al momento dell’emissione.]

[Per le obbligazioni a tasso variabile il prezzon#igoziazione verra calcolato rf
seguente modo:

- prima di tutto valorizzando le cedole future ramrcora determinate utilizzando i ta
Forward, desunti dalla curva dei tassi Swap, qoorislenti alla scadenza delle ced
stesse;

- poi scontando il valore delle cedole future priézzo di rimborso con i tassi desu
dalla curva dei tassi Swap corrispondenti alla enad dei flussi di cedole e rimbor
applicando lo stesso Spread, rispetto al Parantktiadicizzazione, stabilito per |
cedole al momento dell’emissione.]

[Per le obbligazioni indicizzate all'inflazione firezzo di negoziazione verra calcols
nel seguente modo:
- prima di tutto valorizzando le cedole future nancora determinate utilizzang
|'ultima rilevazione mensile del tasso di Inflazegn

- poi scontando il valore delle cedole future eriézzo di rimborso con i tassi desu
dalla curva dei tassi Swap corrispondenti alla enad dei flussi di cedole e rimbor
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applicando lo Spread sul tasso di inflazione staldll momento dell’emissione.]
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Da tale prezzo I'Emittente determina i valori dexiittera applicando un differenzig
massimo di 50 punti base (diminuendo il prezzonotte di 0,25 per il valore denar|
aumentandolo di 0,25 per il valore lettera).

Non saranno posti limiti di quantita nel riacquistielle obbligazioni da part
dell’Emittente successivamente al collocamento.

le

D

Sezione D — Rischi

D.2

Fattori di
rischio relativi
all’Emittente

Rischio relativo all'assenza di Credit Spread delEmittente
Si richiama I'attenzione degli investitori sullarastanza che per I'Emittente non

possibile determinare un valore di credit spreaste§io come differenza tra |i

rendimento di un’obbligazione plain vanilla di rf@ento dell’Emittente e il tass
interest rate swap di durata corrispondente) attongentire un ulteriore apprezzame
della rischiosita dell’Emittente.

Rischi connessi con la crisi economico/finanziarigenerale

La capacita reddituale e la stabilita del’Emiteergono influenzati dalla situazior
economica generale e dalla dinamica dei mercaginfirari ed, in particolare, dal
solidita e dalle prospettive di crescita delle exoie del/i Paesel/i in cui la Banca ope
inclusa la sua/loro affidabilita creditizia, nonctiéll’Area Euro nel suo complesso.
riguardo, assumono rilevanza significativa I'andatoedi fattori quali, le aspettative
la fiducia degli investitori, il livello e la voldita dei tassi di interesse a breve e lur
termine, i tassi di cambio, la liquidita dei merdatanziari, la disponibilita e il costo d¢
capitale, la sostenibilita del debito sovrano, ddit delle famiglie e la spesa d
consumatori, i livelli di disoccupazione, l'inflamie, i prezzi delle abitazioni e
possibilita che uno o piu Paesi fuoriescano dailime monetaria o, in uno scenal
estremo, che si pervenga a uno scioglimento déiheimonetaria medesima.

Tali fattori, in particolar modo in periodi di crigconomico-finanziaria, potrebbe
condurre 'Emittente a subire perdite, incrememi dosti di finanziamento, riduzior
del valore delle attivita detenute, con un potdezimpatto negativo sulla liquidita del
Banca e sulla sua stessa solidita patrimoniale.

Rischio connesso all’evoluzione della regolamentarie del settore bancarig
e alle modifiche intervenute nella disciplina sullarisoluzione delle crisi
bancarie

L’Emittente & soggetto ad un’articolata e stringemegolamentazione, nonc

all'attivita di vigilanza, esercitata dalle istiioni preposte (in particolare, Banca d’ltali

e CONSOB). Sia la regolamentazione applicabile, I'silivita di vigilanza, song
soggette, rispettivamente, a continui aggiornanesh&voluzioni della prassi. Oltre a

normativa di matrice sovranazionale e nazionaleratlira primaria o regolamentare|i

ambito finanziario e bancario, 'Emittente & sogget specifiche normative, in tema,

I'altro, di antiriciclaggio, usura, tutela del dlie (consumatore). La fase di forte
prolungata crisi dei mercati ha portato all'adozddi discipline piu rigorose da par
delle autorita internazionali. A partire dal 1° gaio 2014, parte della Normativa

Vigilanza é stata modificata in base alle indicakiterivanti dai c.d. accordi di Basile
lll, principalmente con finalitd di un significativ rafforzamento dei requisi
patrimoniali minimi, del contenimento del gradolela finanziaria e dell’introduzion
di policy e di regole quantitative per I'attenuamodel rischio di liquidita negli istitut
bancari. In particolare, per quanto concerne l'ipa@ento dei requisiti patrimoniali, ¢
accordi di Basilea Il prevedono una fase trangitocon livelli minimi di

patrimonializzazione via via crescenti; a regimeyeso a partire dal 2019, tali livel
contemplano per le banche un Common Equity Tieatib mpari almeno al 7% dell
attivita ponderate per il rischio, un Tier 1 Capitio pari almeno all’8,5% e un Tot

Capital ratio pari almeno al 10,5% delle suddettwith ponderate per il rischio (tai
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livelli minimi includono il c.d. “capital consenvain buffer”, ovvero un “cuscinetto” g

ulteriore capitalizzazione obbligatoria). Per guaobncerne la liquidita, gli accordi di

Basilea Il prevedono, tra l'altro, I'introduziondi un indicatore di breve termin
(Liquidity Coverage Ratio, o “LCR"), avente comeiattivo la costituzione e i
mantenimento di un buffer di liquidita che consdataopravvivenza della banca per

periodo temporale di trenta giorni in caso di gratress, e di un indicatore di liquidita

strutturale (Net Stable Funding Ratio, 0 “NSFR™ncorizzonte temporale superio

re

all'anno, introdotto per garantire che attivita asgivita presentino una struttura per

scadenze sostenibile.

Relativamente a questi indicatori, si segnala che:

- per l'indicatore LCR & previsto un valore minirdel 60% a partire dal 1° genng
2015, con un minimo in progressivo aumento finaggiungere il 100% dal 1° genng
2018 secondo la CRR;

- per l'indicatore NSFR, sebbene la proposta dehitdo di Basilea prevedesse U
soglia minima del 100% da rispettare a partire Halgennaio 2018, il CRR per
momento non contempla un limite regolamentare $igiladita strutturale.

Nonostante I'evoluzione normativa summenzionatavgia un regime graduale (i

adattamento ai nuovi requisiti prudenziali, gli et sulle dinamiche gestiong
del’lEmittente potrebbero essere significativi. Teéanovita regolamentari si segnala
Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e dehdljlio, che s’inserisce n
contesto della definizione di un meccanismo unicasgluzione delle crisi e del Fond

unico di risoluzione delle crisi bancarie. Tra gkpetti innovativi della BRRD si

evidenzia l'introduzione di strumenti e poteri cleeAutorita nazionali preposte al
risoluzione delle crisi bancarie (le “Autorita”) ggsono adottare per la risoluzione di U
situazione di crisi o dissesto di una banca. Inig@are, in base alla direttiva, si regis
il passaggio da un sistema di risoluzione dellgi drasato su risorse pubbliche (g
bailout) a un sistema in cui le perdite vengonafedte agli azionisti, ai detentori
titoli di debito subordinato, ai detentori di titodli debito non subordinato e nd
garantito, ed infine ai depositanti per la parteeglente la quota garantita, ovvero pe
parte eccedente Euro 100.000,00 (c.d. bail-in,rootd elemento D3 Rischio connes
all'utilizzo del “bail in” e degli altri strumentdi risoluzione previsti dalla Direttiv
europea in tema di risanamento e risoluzione agglicreditizi).

Rischio di Credito
L’Emittente Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. posto ai tradizionali rischi relativ
all'attivita creditizia. Pertanto, l'inadempimenta parte dei clienti ai contratti stipulg
ed alle proprie obbligazioni, ovvero I'eventualenceta o non corretta informazione
parte degli stessi in merito alla rispettiva pasia finanziaria e creditizia, potrebbe
avere effetti negativi sulla situazione economigatrimoniale e/o finanziari
del’Emittente. Per maggiori informazioni sui caeinti patrimoniali e gli indicatori d
rischiosita creditizia si rinvia alle tabelle diical paragrafo “Dati economic
patrimoniali selezionati e ratios riferiti al’Engnte” del presente Documento
Registrazione.

Piu in generale, le controparti potrebbero non guera alle rispettive obbligazioni n
confronti del’lEmittente a causa di fallimento, exs®a di liquidita, malfunzionamen
operativo o per altre ragioni. Il fallimento di importante partecipante del mercatg
addirittura timori di un inadempimento da partelalstesso, potrebbero causare ingg
problemi di liquidita, perdite o inadempimenti dae di altri istituti, i quali a loro volt;
potrebbero influenzare negativamente I'EmittentdEntittente € inoltre soggetto
rischio, in certe circostanze, che alcuni dei suediti nei confronti di terze parti ng
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siano esigibili. Inoltre, una diminuzione del merii credito dei terzi, ivi inclusi gl

Stati sovrani, di cui I'Emittente detiene titoli aobbligazioni potrebbe comportare
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perdite e/o influenzare negativamente la capaci@l'Ednittente di vincolare
nuovamente o utilizzare in modo diverso tali titmdi obbligazioni a fini di liquidita.
Una significativa diminuzione nel merito di credittelle controparti dell’Emittent
potrebbe pertanto avere un impatto negativo suitaits dell’Emittente stesso. Mentre
molti casi 'Emittente puo richiedere ulteriori gazie a controparti che si trovino
difficolta finanziarie, potrebbero sorgere dellentastazioni in merito all'ammontai
della garanzia che I'Emittente ha diritto di riceve al valore delle attivita oggetto
garanzia.

Livelli di inadempimento, diminuzioni e contestaziian relazione a controparti sul
valutazione della garanzia aumentano significatmat® in periodi di tensioni
illiquidita di mercato.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Parte BlaleNota Integrativa al Bilancio di

esercizio chiuso al 31/12/2014, sezione 1, pagelés.

Rischio connesso al deterioramento della qualita tleredito

Il perdurare della congiuntura negativa e l'elevittaertezza circa l'evoluzion
prospettica del quadro macroeconomico, nonchéniéigde peggioramento della qual
del credito a livello di sistema potrebbero aveflessi negativi sulla capacita del
clientela bancaria di onorare gli impegni assuntieterminare, conseguentemente,
peggioramento della qualita del credito nei settdii attivita dell'Emittente. Ur
deterioramento della qualita del credito esponenitiente al rischio di una possibi
svalutazione delle singole esposizioni creditiziig comporta un incremento de|
rettifiche di valore sul portafoglio crediti, com wconseguente impatto negativo su
redditivita dell'impresa. Una riduzione della reiiMdta aziendale pud determinare u
minore capacita di autofinanziamento con possibifetti sul profilo patrimonialg
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del’Emittente. A livello di sistema, un numero gam piu crescente di imprese incontra

difficoltd a rimborsare il credito. Nel corso deBercizio del 2014 la gestione ¢

comparto crediti ha evidenziato un aumento delbeggone netta del Credito Anomalo

di 7,3 milioni di euro (+8,43%), concentrato suligmegato delle Sofferenze (3
milioni) e delle Partite Incagliate (+4,3 milioninentre si registra una contrazione
Crediti Scaduti (-0,5 milioni). Tale dinamica scant perdurare delle condizioni

deterioramento della situazione economico-finaieiamhe ha interessato anche
territorio dove la Banca opera.

In particolare si rileva che al 31 dicembre 2014ajppporto sofferenze lorde/impieg

lordi & pari all’'8,01%. Nel complesso l'incidenzel €redito Deteriorato lordo sul totale

Impieghi lordi della Banca ammonta, al 31 dicentt®&4, al 14,80%.

In relazione agli indicatori di rischiosita crediti si rinvia alla Sezione llINota di
Sintes), punto B12 Ihformazioni finanziarie fondamentali selezionatdl’'Emittente
relative agli esercizi passati

Rischio di Mercato

Si definisce rischio di mercato il rischio di peeddi valore degli strumenti finanzig
detenuti dal’Emittente per effetto dei movimendielle variabili di mercato (a titol
esemplificativo ma non esaustivo, tassi di intezepgezzi dei titoli, tassi di cambio) ¢
potrebbero generare un deterioramento della sblgitrimoniale dell’Emittente.

Y

L’Emittente € quindi esposto a potenziali cambiatinerel valore degli strumenti

finanziari ivi inclusi i titoli emessi da Stati s@ni , dovuti a fluttuazioni di tassi (
interesse, dei tassi di cambi e di valute, nei zirdei mercati azionari e delle mate
prime e deglspreaddi credito, e/o altri rischi.

Tali fluttuazioni potrebbero essere generate denbi@menti nel generale andame
del’economia, dalla propensione all'investimentegll investitori, da politichg
monetarie e fiscali, dalla liquidita dei mercatisiala globale, dalla disponibilita e cos
dei capitali, da interventi delle agenzie di ratidg eventi politici a livello sia locale s
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internazionale e da conflitti bellici e atti diterismo.
Il Rischio di Mercato si manifesta sia relativaneeratl portafoglio di negoziazione
(trading booR che comprende gli strumenti finanziari di negeiae e gli strument]
derivati ad essi collegati, sia al portafoglio bami@ (banking book che comprende |
attivita e le passivita finanziarie diverse da fpiebstituenti itrading book

1]

A tale riguardo si evidenzia che al 31 dicembre42@4 banca detiene titoli per un

controvalore complessivo di Euro 623 milioni, dii cHuro 607 milioni erang

rappresentati da titoli emessi dallo Stato italiamentre il resto era rappresentato quasi

esclusivamente da obbligazioni emesse dalle pravtznche italiane. L’'Emittente non

detiene titoli emessi da Stati sovrani esteri.

Al riguardo, anche un rilevante investimento inltiemessi da Stati sovrani pud espqrre

la banca a significative perdite di valore delliait patrimoniale. Per maggiofi
informazioni si rinvia alla pag. 40 del bilanciorarle al 31 dicembre 2014.

Rischio di esposizione nei confronti di titoli di @bito emessi da stati sovrani
Tale rischio si sostanzia nella possibilita chaiaicrediti dell’Emittente nei confron
di terze parti non siano esigibili. Nondimeno, wiainuzione del merito di credito dei
terzi, ivi inclusi gli stati sovrani, di cui 'Entitnte detiene titoli od obbligazioni
potrebbe comportare perdite e/o influenzare nega@nte la capacita del’Emittente |d
vincolare nuovamente o utilizzare in modo diveraio titoli od obbligazioni a fini di
liquidita. A tal proposito si evidenzia che, allata del di chiusura del bilancio de
31/12/2014, circa il 97,00% del portafoglio di priepga della banca € investito in titoli

di Stato Italiani per un totale di Euro 607.102aniEventuali tensioni sul mercato dei
titoli di stato e la volatilita degli stessi potlalyo avere effetti negativi sull'attivita |e

sulla situazione economica, patrimoniale e/o fifene della Banca.
Per maggiori informazioni in merito all’esposiziomkella Banca sui titoli di debitp

emessi da Stati Sovrani si vedano le informaziaibficate nel Bilancio 2014 — Nota
Integrativa — Parte B “Informazioni sullo Stato ftabniale” — Sez. 2, 3, 4 e 5 alle

pagine da 99 a 104.

Rischio di Liquidita del’Emittente
Il rischio di liquidita & il rischio che la Bancam sia in grado di adempiere alle propr

obbligazioni alla loro scadenza e ricomprende Issftilita che I'impresa non riesca a

mantenere i propri impegni di pagamento a caudandalpacita di reperire nuovi fong
(c.d. funding liquidity risk e/o dell'incapacita di liquidare le attivita smlercato (c.d
market liquidity risk per I'esistenza di eventuali limiti allo smobiiz Nell'’ambito del
rischio di liquidita si annovera anche il rischio fdonteggiare i propri impegni di

e

pagamento a costi non di mercato, ossia sostenandtevato costo della provvista e/o

incorrendo in perdite in conto capitale in cascsiiobilizzo di attivita. Le principall
fonti del rischio di liquidita della Banca sonoarucibili all’attivita caratteristica di

raccolta del risparmio e di erogazione del creditn.Banca ha adottato strumentj e

procedure volti ad assicurare la gestione dellaiditg ed il controllo sistematico della
posizione di liquidita e della gestione del portdifm di proprieta. Non vi pud essere

certezza che i predetti strumenti siano adeguatjusdi, che la Banca sia esente| i

n

astratto dal manifestarsi del rischio di liquidigdche in conseguenza della significativa
volatilita delle condizioni e delle fluttuazioni ideassi di interesse, con i conseguenti

effetti negativi sulla propria situazione economijgatrimoniale e finanziaria.

Allo stato attuale la complessiva situazione dtlla e del passivo per scadenza

determina margini di liquidita assolutamente idonai fronteggiare eventudli
peggioramenti di scenario. Per ulteriori informamion merito, di natura qualitativa |e

guantitativa, si rinvia alla Parte E della Notaebmativa al Bilancio di esercizio chiuso

al 31/12/2014, sezione 3, pagg. 208 e ss..
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Rischio Operativo
L’Emittente € esposto a diversi tipi di rischio cgtévo, quali il rischio di frode da part

e

di dipendenti e soggetti esterni, il rischio di g®Eoni non autorizzate eseguite dai

dipendenti ed il rischio di errori operativi comgrequelli risultanti da vizi d
malfunzionamenti dei sistemi informatici o di tedetunicazione.

| sistemi e le metodologie di gestione del risabyerativo sono progettati per garantire

che tali rischi connessi alle proprie attivita sidenuti adeguatamente sotto contro
Qualunque inconveniente o difetto di tali sistemirpbbe incidere negativamente sy

posizione finanziaria e sui risultati operativilt&inittente. Per ulteriori informazioni in
merito si rinvia alla Parte E della Nota Integratial Bilancio di esercizio chiuso gl

31/12/2014, sezione 4, pag.220.

Rischio collegato a procedimenti giudiziari

E’ il rischio connesso al possibile esito sfavotevdi eventuali vertenze legali
giudiziali cui la Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A convenuta in ragion
dell'esercizio della propria attivita bancaria.
Nello svolgimento delle proprie attivita, I'Emittené coinvolto in alcuni procedimer
giudiziari, tuttora pendenti, il cui valore compes delle pretese ammonta a ci

llo.
lla

2,127 milioni di euro. Il contenzioso in esserda&csdebitamente esaminato e, alla llice
di tali analisi, 'Emittente ha provveduto ad effetre alla data di chiusura del bilan¢io

di esercizio al 31 dicembre 2014 gli accantonamagitimedesimo ritenuti congrui p
la copertura dei relativi rischi pari a 2,386 miliai euro. Per ulteriori informazioni i
merito si rinvia alla Parte E della Nota Integratial Bilancio di esercizio chiuso
31/12/2014, sezione 4, pag.221.

D.3

Fattori di
rischio relativi
alle
Obbligazioni

Rischio di credito per l'investitore

Il sottoscrittore, diventando finanziatore dell’Brante, si assume il rischio cf
'Emittente non sia in grado di adempiere all’opblidel pagamento delle cedd
maturate e del rimborso del capitale a scadenzaulPeorretto apprezzamento (
rischio di credito per I'investitore si rinvia a@puto espresso nel presente paragrafo
elemento “Rischio di deterioramento del merito tieid del’Emittente”.

Rischio di assenza di garanzie

Le obbligazioni non sono garantite dal fondo diagaia degli obbligazionisti,
rimborso del capitale ed il pagamento degli intsre®no garantiti unicamente d
patrimonio del’Emittente. Le Obbligazioni non bén&@no di alcuna garanzia reale,
garanzie personali da parte di soggetti terzi esoo assistiti dalla garanzia del For
Interbancario di Tutela dei Depositi.

Rischi relativi alla vendita prima della scadenza

Nel caso in cui l'investitore volesse vendere lebl@azioni prima della loro scaden

naturale, il prezzo sara influenzato da diversingleti tra cui:

- la variazione dei tassi di mercato (Rischio didadismercato);

- - le caratteristiche del mercato in cui le Obbligaz verranno negoziate (Rischio
liquidita);

- - la variazione del merito creditizio dell’Emitten{Rischio di deterioramento d
merito creditizio del’'Emittente);

Tali elementi potranno determinare una riduzionlepdezzo delle Obbligazioni, anch

al di sotto del prezzo di offerta. Questo significae nel caso in cui l'investiton

vendesse le obbligazioni prima della scadenza lplotreanche subire una rilevar

perdita in conto capitale.
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Rischio di Liquidita

Il rischio di liquidita & rappresentato dalla diffita o impossibilita per I'investitore (
vendere prontamente le Obbligazioni prima della leaiturale scadenza ad un prezz
linea con il rendimento atteso al momento delldosatizione. La possibilita per
investitori di rivendere le Obbligazioni prima delcadenza dipendera dall’esistenz
una controparte disposta ad acquistare le stesse.

Per le Obbligazioni non & prevista, peraltro, l&spntazione di una domanda
ammissione alle negoziazioni presso alcun mercagolamentato. Non € altre
prevista la negoziazione presso Sistemi Multilditeda Negoziazione Multilateral
Trading Facility— MTF) o presso Internalizzatori Sistematici.

L’Emittente tuttavia, come da vigente ExecutionrariBmission Policy, assume I'ong
di controparte impegnandosi incondizionatamentgaatjuisto di qualsiasi quantitatiy
di obbligazioni di propria emissione successivamealt collocamento, operando
conto proprio e fornendo su base continuativazziréi acquisto e vendita.

Non saranno posti limiti di quantita nel riacquistielle obbligazioni da part
dellEmittente successivamente al collocamento.

Rischio di deterioramento del merito creditizio delEmittente

Le Obbligazioni potranno deprezzarsi in caso digpm@mento della situazior
finanziaria dell’Emittente ovvero in caso di deteasimento del merito creditizio del
stessa.

Ne consegue che ogni peggioramento effettivo deitonereditizio dell’Emittente pug
influire negativamente sul prezzo delle Obbligazion

Rischio di scostamento del rendimento delle obblig#oni rispetto al rendimento su
base annua di un titolo di Stato italiano di durataresidua similare

Le obbligazioni potrebbero presentare un rendimeffiettivo su base annua inferig
rispetto al rendimento effettivo su base annuanditolo di Stato italiano.

Rischio correlato alla presenza di conflitti di ineresse

Conflitto di interesse relativo alla coincidenzaliamittente con il Responsabile d
Collocamento

Essendo Cassa di Risparmio di Fermo S..p.A. siaté&meg sia Responsabile d
collocamento, tale coincidenza di ruoli configura waonflitto di interessi pe
linvestitore.

Conflitto di interesse relativo al ruolo di Negoiee in conto proprio rivestitd
dal’Emittente

L’Emittente operera quale negoziatore in contrafadiretta per il riacquisto dell

obbligazioni successivamente al Collocamento, daileazione determina un conflit
di interessi nei confronti degli investitori.

Conflitto di interesse relativo alla coincidenzdldemittente con I’Agente di Calcolo

La coincidenza del’Emittente con il soggetto incaro della determinazione deg
interessi e delle attivitd connesse determina itnazone di conflitto di interessi ng
confronti dell'investitore.

Rischio correlato all’assenza di rating delle obbjazioni

L’Emittente non ha richiesto alcun giudizio di ragiper le Obbligazioni. Cio costituisg
un fattore di rischio in quanto non vi € disporntbiimmediata di un indicatore sinteti
rappresentativo della rischiosita degli strumen@mziari.
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Rischio relativo alla chiusura anticipata

Nel corso del periodo di offerta 'Emittente pofseocedere in qualsiasi momento 3
chiusura anticipata dell’offerta, sospendendo imatadhente I'accettazione di ulterid
richieste di adesione. In tali casi I'Emittente dgged comunicazione mediante appos
awviso da pubblicarsi sul sito internet dell’ Enitte.

L'eventualita che I'Emittente si avvalga delle sattd facolta comporterebbe u

diminuzione della liquidita, per cui il portatoresltt Obbligazioni potrebbe trovar

ulteriori difficolta nel liquidare il proprio invésnento prima della naturale scader
ovvero il valore dello stesso potrebbe risultareferiore a quello attes
dall’obbligazionista che ha elaborato la propriaisiene di investimento tenendo con
di diversi fattori, ivi compreso 'ammontare comgdeso del Prestito Obbligazionario.

Rischio connesso alla variazione del regime fiscale

| redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggett regime fiscale di volta in volt
vigente. Non vi €& certezza infatti che il regimecéile applicabile alla data
approvazione del presente Prospetto di Base rimamgaiato durante la vita dell
Obbligazioni.

L’investitore potrebbe subire un danno da un ewaatinasprimento del regime fisca
causato da un aumento delle imposte vigenti oidmbduzione di nuove imposte, c
andrebbero a diminuire il rendimento effettivo oetelle Obbligazioni

Rischio connesso all'utilizzo del “bail-in” e deglialtri strumenti di risoluzione
previsti dalla direttiva europea in tema di risanamento e risoluzione degli ent
creditizi

Il 12 giugno 2014 é stata pubblicata suBazzetta Ufficiale dell’'Unione Europea
Direttiva 2014/59/UE del Parlament¢aropeo e del Consiglio che istituisce un quadn
risanamento e risoluzione degnti creditizi (c.d. Banking Resolution and Recv|
Directive, di seguito ldDirettiva”), individuando i poteri e gli strumenthe le Autorita
nazionali prepostalla risoluzione delle crisi bancarie (c.d. “resmo Authorities”, di
seguito le“Autorita”) possono adottare per la risoluzioneutia situazione di crisi

dissesto diuna banca. Cio al fine di garantire la continuiglled funzioni essenzia
dell'ente, riducendo al minimo I'impatto del dissesto sulleomia e sul sistem
finanziariononché i costi per i contribuenti ed assicurand® glh azionisti sostengan
le perditeper primi e che i creditori le sostengano dopoagiionisti, purché nessu
creditoresubisca perdite superiori a quelle che avrebbetsidai la banca fosse stg
liquidata con procedura ordinaria di insolvenza. La Diretté&vantrata in vigore il ]
gennaio2015 fatta eccezione per le disposizioni relatile strumento del "bail-in" pe
le quali & stata prevista la possibilita per lo Steliembro di posticipare il termine (
decorrenza, al piu tardi, al 1 gennaio 2016 anehé&e gelative disposizioni potranr
essere applicate agli strumenti finanziari gidinoadazione ancorché emessi primdei
suddetti termini. Tra gli strumenti di risoluziombée potranno essere utilizzatalle
Autorita & previsto il summenzionato strumento dedil-in” ossia il potere di
svalutazione, con possibilita di azzeramento dielreanominale, nonché dbnversione
in titoli di capitale delle obbligazioni. Pertantopn I'applicazione delbail-in”, gli

Obbligazionisti si ritroverebbero esposti al rischii veder svalutatcazzerato, ovver
convertito in titoli di capitale il proprio investiento anche irassenza di una forma
dichiarazione di insolvenza del’lEmittente. La Diinea prevede relativamente ag
strumenti di capitale di classe 2 (tra cui le ojptionisubordinate) che, nei casi in @
I'ente si trovi al c.d. “punto di insostenibilitaconomica” e prima che sia awvig
qualsiasi altra azione di risoluzione della crigiautorita siano obbligate ad esercit
senza indugio il potere di svalutazione di &fumenti o di conversione degli stess
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strumenti di capitale. Inoltre le Autorivranno il potere di cancellare le obbligazior
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modificare la scadenza deltdbligazioni, I'importo degli interessi pagabilil@ data a
partire dalla quale tainteressi divengono pagabili, anche sospendenakgihmento pe
un periodotransitorio. Nell'applicazione dello strumento d#lail in”, le Autorita
dovrannotenere conto della seguente gerarchia, seconddifdi priorita dei credit
previsto dalla procedura ordinaria di insolvenza: 1) innant dovranno essere
svalutati gli strumenti rappresentativi del capitale primarioclisse 1 (c.d. Commagn
equity Tier 1); 2) se tali strumenti non risultassero suffitiefe Autorita potrannd
svalutare e/a@onvertire gli strumenti di capitale aggiuntivoatasse 1 (c.d. Additional
Tier 1 Instruments) in strumenti del capitale primarioctihisse 1, nonché potranno
svalutare e/o convertire, a seguire, gli strumelntcapitale di classe 2 (c.d. Tier|2
Instruments) e gli eventuali debiti subordinatstrumenti del capitale primario diasse
1; 3) se la svalutazione risultasse ancora inferagli importi stimati dallé\utorita le
medesime potranno svalutare il valore nominaleénopldrto da pagareon corrispostd
anche delle obbligazioni non subordinate e nonrgiea(o la partedi valore/importo
eccedente il limite della garanzia) o convertidecapitale Lo strumento sopra descritfo
del “bail-in” potra essere applicato sia individuainteche in combinazione con gli altri
strumenti di risoluzione previsti dalla Direttigaali: (i) vendita dell’attivita di imprespa
senza il preventivo consenso degli azioniii;cessione ad un ente-ponte delle attivita,
diritti o passivita della banca soggettasoluzione; (iii) separazione delle attivita, vale
a dire cessione delle attivita, diritti massivita della banca soggetta a risoluziong,
favore di una o piu societa veicol@ali ultimi strumenti di risoluzione potranno
comportare, pertanto, una novaziguggettiva del rapporto giuridico tra Emittente|ed
Obbligazionista (con sostituziomll'originario debitore, ossia la Banca emitterden
un nuovo soggetto giuridic@enza necessita di un previo consenso di questukid il
trasferimento delle attivité passivita dell’originario debitore, con consedagossibile
rimodulazione delrischio di credito per il sottoscrittore. Inoltrepstegni finanziar,
pubblici a favore diuna banca in crisi, attraverso l'eventuale iniegiah capitale
pubblico ovvero lasottoposizione della banca a proprietd pubblicapteamea
potranno essere concessio dopo che siano stati applicati gli strumentiigbluzione
sopra descritti equalora sussistano i presupposti previsti a livedlaropeo dalla
disciplina degli aiutidi Stato. Il rischio fin qui illustrato potra rigalte mitigato pe
effetto dell'istituzionedel cd. Fondo unico di risoluzione bancaria (il &on- di cui al
Regolamento (UE) r806/2014 del Parlamento europeo e del Consigliajnatiro de
meccanismo dirisoluzione unico e del Fondo di risoluzione unido. particolare,
qualora I'Autorita decida di escludere alcune categorie di creditati lhil-in potra
chiedere, nelispetto di specifiche condizioni ed entro detemtiitimiti, che il Fondo
intervenga dornire un contributo all’ente soggetto a risolumo

[FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI CORRELATI ALLE CARATT  ERISTICHE
DELLE OBBLIGAZIONI [A TASSO FISSO] [STEP-UP] [STEP- DOWN]

=

Rischio di Tasso di mercato

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbeiaee nel corso della durata delle
medesime a causa dellandamento dei tassi di neerattanto, in caso di vendita delle
Obbligazioni prima della scadenza, I'Investitoreegposto al “rischio di tasso”, In
guanto in caso di aumento dei tassi di mercatersfiehera una diminuzione del prezzo
del titolo, mentre nel caso contrario il titolo &dbun apprezzamento.
Per le Obbligazioni I'impatto delle variazioni dassi di interesse di mercato sul prezzo
di tali Obbligazioni & tanto piu accentuato, a fg@adi condizioni, quanto piu lunga € |la
vita residua del titolo, intendendosi con cio iripdo di tempo che deve trascorrere
prima del suo naturale rimborso (in particolare cl@scita dei tassi di mercato
comporterebbe una diminuzione potenziale del vatbrenercato delle Obbligazioni,
mentre la diminuzione dei tassi di mercato né catepebbe un aumento).
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[Per le Obbligazioni Step-Up la sensibilita allaisaione dei tassi di mercato risulta pi
elevata rispetto ad un titolo a tasso fisso di parata e pari rendimento effettivo |i

quanto pagano le cedole maggiori alla fine del piaedolare e quindi queste ultin
sono piu sensibili alle variazioni dei tassi deirgsse nel tempo.]

[Per le Obbligazioni Step-Down la sensibilita alixiazione dei tassi di mercato risu
meno elevata rispetto ad un titolo a tasso fisguadidurata e pari rendimento effetti
in quanto le cedole pagate alla fine del piano lz@dpche sono le piu sensibili a
variazioni dei tassi di interesse nel tempo, safdpsse rispetto alle cedole iniziali.]]

[FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI CORRELATI ALLE CARATT ERISTICHE
DELLE OBBLIGAZIONI [A TASSO VARIABILE] [INDICIZZATE
ALL'INFLAZIONE]

Rischio di Tasso di mercato

Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebbeiaee nel corso della durata de
medesime a causa dell’andamento dei tassi di noereattanto, in caso di vendita de
Obbligazioni prima della scadenza, I'Investitoreegposto al “rischio di tasso”,
guanto in caso di aumento dei tassi di mercatesiichera una diminuzione del prez
del titolo, mentre nel caso contrario il titolo &dbun apprezzamento.

Per le Obbligazioni le fluttuazioni dei Tassi dénésse sul mercato del Parametrg
Indicizzazione, potrebbero determinare temporarnsalltheamenti del valore dell
Cedola in corso di godimento rispetto ai livellii dassi di riferimento espressi d
mercati finanziari e conseguentemente determiratiazioni sui prezzi dei titoli.

Rischio derivante dall’applicazione di uno spread agativo
Per le Obbligazioni, qualora 'ammontare della dad@nga determinato applicando

parametro di indicizzazione uno spread negativeenidimento delle obbligazioni sara

inferiore a quello di un titolo similare legato@rametro previsto senza applicaziong
alcuno spread o con spread positivo, in quantoedola usufruisce parzialmen
dell'eventuale rialzo del parametro, mentre un &wa&e ribasso del paramet
amplifichera il ribasso della cedola.

Pertanto in caso di vendita del titolo I'investgodeve considerare che il prezzo dg¢
obbligazioni sara piu sensibile alle variazioni @essi d’interesse.

In nessun caso le cedole saranno negative.

Rischio di indicizzazione

Per le Obbligazioni, poiché il rendimento delle Qdpwioni dipende dall'andamento ¢
Parametro di Indicizzazione, ad un eventuale andtomdecrescente del medesif
anche il rendimento del Titolo sara proporzionalteatecrescente che puod raggiung
livelli anche prossimi allo zero.
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Tale rischio puo risultare mitigato dalla presediain eventuale spread positivo, ma

puo essere aggravato dalla presenza di uno spegadivo.

Rischio di eventi di turbativa / straordinari riguardanti il Parametro di
Indicizzazione

[Al verificarsi di eventi straordinari o di turbaf riguardanti il Parametro ¢
Indicizzazione, I'Emittente potrebbe adottare unaReetro sostitutivo ovvero effettue
gli opportuni correttivi, aggiustamenti o modifich@er mantenere il piu possibi
inalterate le caratteristiche finanziarie origieadielle Obbligazioni secondo gli usi e
migliore prassi adottati dai mercati, tra cui lgake ISDA (International Swaps an
Derivatives Associatidn si tratta di un'associazione composta da operd& mercati
finanziari (in particolare del settore degli struntiederivati non quotati, dver the
countel), che € impegnata nella standardizzazione dtifalogie di contratti.).]

o
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[Le Obbligazioni prevedono le modalita per fissanevalore sostitutivo qualora I'Indig
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dei Prezzi al Consumo non fosse rilevabile nelrgiqurevisto.]
Quanto sopra potrebbe influire negativamente sudineento del titolo.

[Rischio legato alla scelta, come Parametro di Indizzazione, di un indice de
prezzi al consumo dell’Area Euro

L’indice di inflazione HICP é rappresentativo defidamento dell'inflazione dell’Are
Euro, basato sulla variazione dei prezzi al consdingn paniere di beni e servizi.
valore dell'indice medesimo pud essere inferiospetto a corrispondenti indici
prezzi al consumo rappresentativi dell'inflazioredlal Repubblica Italiana. Ne discen
che il rendimento generato dalle Obbligazioni dalbeeessere inferiore al rendimentqg
uno strumento finanziario strutturato nello stesmmlo, ma legato al valore di un indi
nazionale. Inoltre, le finalita di copertura dedctiio inflattivo eventualmente persegu
dall'investitore italiano, potrebbero non esserenpiutamente realizzate, consider
I'indicizzazione dello strumento finanziario ad parametro europeo.]

[Rischio connesso alla natura strutturata dell’'obbigazione

L’investitore deve tener presente che I'Obbligaeigresenta, oltre alla compone
obbligazionaria, una componente derivativa.
La componente derivativa implicita nel Titolo € @ista da un’opzione di tipaall

europeo sull'lndice dei Prezzi al Consumo implicieate acquistata dal sottoscrittore.

Rischio correlato all’assenza di informazioni

Salvo eventuali obblighi di legge, I'Emittente nofornira, successivamen
allemissione, alcuna informazione relativa allamkento del Parametro
indicizzazione prescelto o comungue al valore dehbbligazioni.]
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Sezione E — Offerta

ito

E.2b | Ragioni Le obbligazioni di cui al presente Prospetto di 8amranno emesse nell'amb
dell'offerta e dell'ordinaria attivita di raccolta da parte di @@mo. L'ammontare ricavat
impiego dei dall'emissione obbligazionaria sard destinato salf@zio dell'attivita creditizia d
proventi Carifermo S.p.A.

E.3 | Terminie Destinatari dell’offerta
condizioni Le Obbligazioni sono destinate alla clientela deatittente.
dell'offerta Condizioni dell’Offerta

L'offerta non e subordinata ad alcuna condizione.

Ammontare totale dell'emissione/dell’'offerta

L’'ammontare nominale totale dell’emissionesé |

L’Emittente (e/o il Responsabile del Collocamerojra, durante il Periodo di Offert
aumentare ovvero ridurre I'’Ammontare Totale dandarmemunicazione mediant
apposito avviso che sara messo a disposizione dbblipo sul sito interneg
del’Emittente www.carifermo.it.

Prezzo di offerta

Le Obbligazioni saranno emesse alla pari (100% va@ébre nominale di ciascur]
Obbligazione), cioé ad un prezzo di emissione gavialore Nominale.

Per eventuali sottoscrizioni effettuate successammalla Data di Godimento, il prez
di emissione dovra essere maggiorato degli evdnitaeressi maturati calcolati tra
Data di Godimento e la successiva data di sottrieoe del Prestito.

Il prezzo di offerta/sottoscrizione sara pari azzo di emissione.

Soggetti incaricati del collocamento/responsabileed collocamento

Le Obbligazioni saranno offerte tramite collocancentresso la rete di filial
del’Emittente. Il ruolo di Responsabile del Collmoento sara svolto dall’Emittente.
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Periodo di offerta, comprese possibili modifiche
Il Periodo di Offerta sara dale] (incluso) al p] (incluso). L’'Emittente durante
Periodo di Offerta si riserva la facolta di proromal Periodo di Offerta dandor

comunicazione mediante apposito avviso da pubkiicar sito internet del’Emittente

www.carifermo.it.

L’Emittente si riserva la facolta di disporre duate il Periodo di Offerta — in qualsia
momento, senza preavviso ed a suo insindacabitézgiu— la chiusura anticipata del
singola Offerta nel caso in cui:

Si
la

* [in relazione ai propri effettivi fabbisogni daccolta a medio/lungo termine, ritenga

che non sia piu necessario proseguire nel collootordgelle Obbligazioni, 0]

e [Fandamento dei tassi di mercato renda incongilatio non pil conveniente
rendimento previsto per le Offerte con gli obiéttiv costo massimo della raccolta
medio/lungo termine che 'Emittente ritenga adeijuwét

* [sia stato raggiunto I'Ammontare Totale del Ptestsempreché non sia stato |
frattempo aumentato.]

L’eventuale chiusura anticipata verra comunicatgudblico prima della chiusura d
Periodo di Offerta mediante awviso che sara messlisgosizione sul sito intern
del’Emittente www.carifermo.it. Qualora, I'Emittenproceda alla pubblicazione di

supplemento al Prospetto di Base, ai sensi deditdat 95bis comma 2 del TUF, color

che hanno gia accettato di acquistare o sottoserilee Obbligazioni prima dell
pubblicazione del supplemento, hanno il dirittogregabile almeno entro due gior
lavorativi dopo tale pubblicazione, di revocarddep accettazione, sempre che i nu
fatti, errori o imprecisioni previsti dall'art. %¥bmma 7 del TUF siano intervenuti prir
della chiusura definitiva dell'Offerta o della cegea delle Obbligazioni.

Descrizione della procedura di sottoscrizione

Ciascuna Obbligazione sara offerta in sottoscriziqresso le sedi e le filiali

del’Emittente. Qualora il richiedente non intrait@ alcun rapporto di clientela con

Soggetto Incaricato del Collocamento potrebbe gBsirhiesta I'apertura di un conto

corrente e di un deposito titoli ovvero il versateeim un deposito infruttifero di u
importo pari al controvalore delle Obbligazionihieste ai fini della sottoscrizione de
Obbligazioni offerte.

La sottoscrizione sara effettuata a mezzo appoasitdulo di adesione, disponibi
presso le sedi e le filiali del’Emittente, che dinnessere debitamente sottoscritto
richiedente.

Non saranno ricevibili né considerate valide le dode di adesione pervenute pri
dell'inizio del Periodo di Offerta e dopo il terneirdel Periodo di Offerta.

Non sono previsti criteri di riparto e conseguergatae saranno assegnate tutt
obbligazioni richieste dai sottoscrittori duranieperiodo di offerta fino a
raggiungimento dell'importo totale massimo dispdeib

il
a

nel

el
ot

L0
li

E.4 | Interessilegati | L'Emittente si trova in una situazione di conflitth interesse in quanto & I'uni
all'emissione e | Soggetto Collocatore, opera quale Agente di Calqmo la determinazione deg
interessi interessi e si impegna a fornire prezzi di acqlistadita delle Obbligazioni stesse.
confliggenti

E.7 | Spese stimate | Il prezzo di emissione non include commissioni aliacamento o di sottoscrizione,
addebitate sSono previste commissioni, spese o0 imposte in atgia tale prezzo

all'investitore
dallEmittenteo
dall'offerente

Successivamente all'emissione sul pagamento di ogdola delle Obbligazioni sal
applicata una commissione pari allo 0,50% calcolut’importo della cedola d
corrispondere, con un minimo di Euro 2,75 e un imassdi Euro 4,25, mentr

né

L

Wy,

sull'importo del rimborso sara applicata una sgessa di Euro 3,00.
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SEZIONE IV — FATTORI DI RISCHIO

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALL'EMITTENTE

Con riferimento ai fattori di rischio relativi dlinittente, si rinvia al Capitolo 3 del Documentddigistrazione,
incorporato per riferimento alla Sezione V del prége Prospetto di Base.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI AGLI STRUMENTI FINANZIARI OFFERTI
Con riferimento ai fattori di rischio relativi agdtrumenti finanziari offerti, si rinvia ai Capit® della Sezione

VI per le obbligazioni a tasso fisso, per le obdufigni step-up, per le obbligazioni step-down, peer
obbligazioni a tasso variabile e per le obbligarindicizzate all'inflazione, nel presente Prospett Base.
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SEZIONE V - DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE

1. PERSONE RESPONSABILI

1.1 Persone responsabili delle informazioni foraihel Documento di Registrazione
Cfr. Sezione 1 cap 1.1. del presente ProspettasiB

1.2 Dichiarazione di responsabilita
Cfr. Sezione 1 cap 1.2. del presente ProspettasiéB
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2. REVISORI LEGALI DEI CONTI

2.1 L’Assemblea della Cassa di Risparmio di Fermo S,pcAnformemente all’art. 17, comma 1,
D.Lgs. 39/210, in data 26 aprile 2010 ha confaittPMG S.p.A. (KPMG "), con sede legale in Milano,
via Vittor Pisani, 25, l'incarico novennale di reMne contabile del bilancio individuale per il jogio
2010 - 2018.

La KPMG, che era gia assegnataria dell'incarico dalnovembre 2006, é registrata al n. 512867 del
Registro delle Imprese di Milano ed & iscrittaibo delle Societa di Revisione tenuto dalla Consob
delibera 10828 del 16 luglio 1997.

La Societa di Revisione ha revisionato con esitsitpo (“clean opinion”) i bilanci di esercizio asi al
31 dicembre 2013 e 31 dicembre 2014.

Le relazioni della societa di revisione sono ineluei Fascicoli dei relativi bilanci messi a dispimse
del pubblico come indicato nel successivo capifgldDocumentazione a disposizione del pubblicol, cu
si rinvia.
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FATTORI DI RISCHIO

3. FATTORI DI RISCHIO

La presente sezione é relativa ai soli rischi casnal’Emittente. Si invitano gli investitori adgere |l
presente documento congiuntamente alla Nota Infowaaugli Strumenti Finanziari al fine di comprend i
rischi di volta in volta connessi all'investimento.

*k%

3.1.1 Rischio relativo all’assenza di Credit Spid dell’Emittente

Si richiama l'attenzione degli investitori sulla@stanza che per I'Emittente non & possibile d@terre un
valore di credit spread (inteso come differenzal trendimento di un’obbligazione plain vanillarifierimento
del’lEmittente e il tasso interest rate swap di atr corrispondente) atto a consentire un ulteriore
apprezzamento della rischiosita del’Emittente.

3.1.2 Rischi connessi con la crisi economico/fimaaria generale

La capacita reddituale e la stabilita del’Emiteesbno influenzati dalla situazione economica geaear dalla
dinamica dei mercati finanziari ed, in particoladalla solidita e dalle prospettive di crescital@elconomie
del/i Paeseli in cui la Banca opera, inclusa ldlermaffidabilita creditizia, nonché dell’Area Eunel suo
complesso.

Al riguardo, assumono rilevanza significativa I'antento di fattori quali, le aspettative e la fidudegli
investitori, il livello e la volatilita dei tassii dnteresse a breve e lungo termine, i tassi dildania liquidita
dei mercati finanziari, la disponibilita e il costiel capitale, la sostenibilita del debito sovran®dditi delle
famiglie e la spesa dei consumatori, i livelli ds@tcupazione, l'inflazione, i prezzi delle abitazi Assume
altresi rilievo, nell’attuale contesto economicongele, la possibilita che uno o piu Paesi fuoemsc
dall’'unione monetaria o, in uno scenario estrenm@, & pervenga a uno scioglimento dell’'unione meaneet
medesima, con conseguenze, in entrambi i casistto imprevedibili.

Tali fattori, in particolar modo in periodi di crieconomico-finanziaria, potrebbero condurre I'Eemte a
subire perdite, incrementi dei costi di finanziateerriduzioni del valore delle attivita detenutencun
potenziale impatto negativo sulla liquidita dellarBa e sulla sua stessa solidita patrimoniale.

3.1.3 Rischio connesso all’evoluzione della regat@ntazione del settore bancario e alle
modifiche intervenute nella disciplina sulla risolzione delle crisi bancarie

BN

L’Emittente & soggetto ad un’articolata e stringemégolamentazione, nonché all'attivita di vigilanz
esercitata dalle istituzioni preposte (in particelaBanca d'ltalia e CONSOB). Sia la regolamentagio
applicabile, sia l'attivita di vigilanza, sono saftg, rispettivamente, a continui aggiornamenteedluzioni
della prassi.

Oltre alla normativa di matrice sovranazionale eigr@ale e di natura primaria o regolamentare initmb
finanziario e bancario, 'Emittente & soggetto acsiche normative, in tema, tra l'altro, di antidlaggio,
usura, tutela del cliente (consumatore).

La fase di forte e prolungata crisi dei mercatipgtato all'adozione di discipline piu rigorose jpiarte delle
autorita internazionali. A partire dal 1° gennal2, parte della Normativa di Vigilanza é stata ificata in
base alle indicazioni derivanti dai c.d. accordiBdisilea Ill, principalmente con finalita di un wsificativo
rafforzamento dei requisiti patrimoniali minimi, Ideontenimento del grado di leva finanziaria e
dell'introduzione di policy e di regole quantitatiyper I'attenuazione del rischio di liquidita negtituti
bancari.
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In particolare, per quanto concerne linnalzamed& requisiti patrimoniali, gli accordi di Basileldl
prevedono una fase transitoria con livelli minimjpdtrimonializzazione via via crescenti; a regiroeyero a
partire dal 2019, tali livelli contemplano per lariche un Common Equity Tier 1 ratio pari almen@%ldelle
attivita ponderate per il rischio, un Tier 1 Cabitatio pari almeno all'8,5% e un Total Capitalioapari
almeno al 10,5% delle suddette attivita ponderateilprischio (tali livelli minimi includono il c.d“capital
conservation buffer”, ovvero un «cuscinetto» deritire capitalizzazione obbligatoria).

Per quanto concerne la liquidita, gli accordi dsiB=a Ill prevedono, tra I'altro, I'introduzione dn indicatore

di breve termine (Liquidity Coverage Ratio, o “LOR"avente come obiettivo la costituzione e |l

mantenimento di un buffer di liquidita che consdataopravvivenza della banca per un periodo teatpati

trenta giorni in caso di grave stress, e di undafdire di liquidita strutturale (Net Stable FundiRgtio, o

“NSFR”) con orizzonte temporale superiore all'animirodotto per garantire che attivita e passipitasentino

una struttura per scadenze sostenibile.

Relativamente a questi indicatori, si segnala che:

- per l'indicatore LCR & previsto un valore minirdel 60% a partire dal 1° gennaio 2015, con un nonim
progressivo aumento fino a raggiungere il 100% Halgennaio 2018 secondo il regolamento UE n.
575/2013 (“CRR");

- per l'indicatore NSFR, sebbene la proposta dehitio di Basilea prevedesse una soglia minimal@ebo
da rispettare a partire dal 1° gennaio 2018, il GiRRil momento non contempla un limite regolamenta
sulla liquidita strutturale.

Nonostante I'evoluzione normativa summenzionatavga un regime graduale di adattamento ai nuovi
requisiti prudenziali, gli impatti sulle dinamiclgestionali del’Emittente potrebbero essere sigatfii.

Tra le novita regolamentari si segnala la DirettR@14/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio,
pubblicata il 12 giugno 2014 sulla Gazzetta Uffieidell’Unione Europea, in ordine alla istituziodeun
guadro di risanamento e risoluzione delle crisilidexti creditizi e delle imprese di investimenDirgttiva
Bank Recovery and Resolution Directive o “BRRD”,“Direttiva”), che s’inserisce nel contesto della
definizione di un meccanismo unico di risoluziordlel crisi e del Fondo unico di risoluzione dellésic
bancarie.

Tra gli aspetti innovativi della BRRD si evidenZiatroduzione di strumenti e poteri che le Autaritazionali
preposte alla risoluzione delle crisi bancarie “@aitorita”) possono adottare per la risoluzione wha
situazione di crisi o dissesto di una banca. Cidire@ di garantire la continuita delle funzioni esgiali
dell’ente, riducendo al minimo I'impatto del disgesull’economia e sul sistema finanziario nonchésti per

i contribuenti ed assicurando che gli azionistitsngano le perdite per primi e che i creditori dstengano
dopo gli azionisti, purché nessun creditore subjsealite superiori a quelle che avrebbe subitcaseahca
fosse stata liquidata con procedura ordinaria silirenza. In particolare, in base alla direttiviaregistra il
passaggio da un sistema di risoluzione della besato su risorse pubbliche (c.d. bail-out) a stesia in cui
le perdite vengono trasferite agli azionisti, afedéori di titoli di debito subordinato, ai deteritdi titoli di
debito non subordinato e non garantito, ed infinelepositanti per la parte eccedente la quota tjgaan
owvero per la parte eccedente Euro 100.000,00 ifeittin). Pertanto, con I'applicazione dello stremto del
“bail-in”, i sottoscrittori potranno subire la dutazione, con possibilita di azzeramento del valoominale,
nonché la conversione in titoli di capitale dellebbigazioni, in via permanente, anche in assenzandi
formale dichiarazione di insolvenza dellEmittente.

Inoltre, ove ricorrano i presupposti, le Autonitdtranno richiedere I'utilizzo del Fondo di risaloze unico di
cui al Regolamento (UE) n. 806/2014 del Parlamentmpeo e del Consiglio, finanziato mediante cbatri
versati dalle banche a livello nazionale.
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La Direttiva & entrata in vigore a decorrere dabénnaio 2015, fatta eccezione per le disposizielaitive
allo strumento del “bail-in” per le quali & staieevista la possibilitd per lo Stato Membro di popare il
termine di decorrenza, al piu tardi, al 1° genn20d6 anche se le relative disposizioni potrann@&ress
applicate agli strumenti finanziari gia in circalaze, ancorché emessi prima dei suddetti terminse§nala,
inoltre, che é tutt'ora in corso il processo diagitmento a livello nazionale della Direttiva, chetrpbbe
rilevare anche ai fini di un eventuale chiarimedtl perimetro applicativo della Direttiva medesindd.
riguardo si rinvia al Rischio connesso all'utilizzo del “bail in” e deddiltri strumenti di risoluzione previsti
dalla Direttiva europea in tema di risanamento sofiizione degli enti creditizinserito nel paragrafo 2.1
della Nota Informativa del Prospetto di base.

Sebbene I'Emittente si impegni ad ottemperare alpgtesso sistema di norme e regolamenti, il suo atanc
rispetto, ovvero eventuali mutamenti di normative eambiamenti delle modalita di interpretazione e/
applicazione delle stesse da parte delle compeaeindirita, potrebbero comportare possibili effaggativi
rilevanti sui risultati operativi e sulla situazeeconomica, patrimoniale e finanziaria dell’Ennitee

3.1.4 Rischio di Credito

L’Emittente Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. posto ai tradizionali rischi relativi all'attivitéreditizia.
Pertanto, linadempimento da parte dei clienti ant@atti stipulati ed alle proprie obbligazioni, vavo
I'eventuale mancata o non corretta informazionepdde degli stessi in merito alla rispettiva pasie
finanziaria e creditizia, potrebbero avere effetdgativi sulla situazione economica, patrimoniale e
finanziaria dellEmittente. Per maggiori informaaisui coefficienti patrimoniali e gli indicatori dischiosita
creditizia si rinvia alle tabelle di cui al parafgrdDati economico patrimoniali selezionati e ratidferiti
allEmittente” del presente Documento di Regisivagi.

Pii in generale, le controparti potrebbero non giera alle rispettive obbligazioni nei confronti
del’Emittente a causa di fallimento, assenza aliiiita, malfunzionamento operativo o per altreioniy |l
fallimento di un importante partecipante del mescat addirittura timori di un inadempimento da padtllo
stesso, potrebbero causare ingenti problemi didigy perdite o inadempimenti da parte di alttitigi, i quali

a loro volta potrebbero influenzare negativametienittente. L'Emittente € inoltre soggetto al rigghin
certe circostanze, che alcuni dei suoi crediti ecmifronti di terze parti non siano esigibili. Inelt una
diminuzione del merito di credito dei terzi, ivicinsi gli Stati sovrani, di cui 'Emittente detienioli od
obbligazioni potrebbe comportare perdite e/o infegge negativamente la capacita del’Emittentartialare
nuovamente o utilizzare in modo diverso tali titmdi obbligazioni a fini di liquidita.

Una significativa diminuzione nel merito di creditelle controparti dell’Emittente potrebbe pertaat@re un
impatto negativo sui risultati dellEmittente stes$lentre in molti casi 'Emittente pud richiedeuteriori
garanzie a controparti che si trovino in difficoftdanziarie, potrebbero sorgere delle contestaziomerito
allammontare della garanzia che 'Emittente hétdidi ricevere e al valore delle attivita oggetiaaranzia.
Livelli di inadempimento, diminuzioni e contestazioin relazione a controparti sulla valutazionelalel
garanzia aumentano significativamente in periodédsioni e illiquidita di mercato.

Per maggiori informazioni si rinvia alla Parte EllaeNota Integrativa al Bilancio di esercizio chiusal
31/12/2014, sezione 1, pagg.165 e ss..

3.1.5 Rischio connesso al deterioramento della gjita del credito

Il perdurare della congiuntura negativa e l'elevateertezza circa l'evoluzione prospettica del goad
macroeconomico, nonché il generale peggioramenlia giealita del credito a livello di sistema potoebo
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avere riflessi negativi sulla capacita della cidatbancaria di onorare gli impegni assunti e datere,
conseguentemente, un peggioramento della qualitacr@glito nei settori di attivita dell'Emittente.nU
deterioramento della qualita del credito esponenitiente al rischio di una possibile svalutazioredled
singole esposizioni creditizie, che comporta umémento delle rettifiche di valore sul portafogtiediti, con

un conseguente impatto negativo sulla redditivéf’ichpresa. Una riduzione della redditivita aziatel puo
determinare una minore capacita di autofinanziamerwn possibili effetti sul profilo patrimoniale
dellEmittente. A livello di sistema, un numero gam@ piu crescente di imprese incontra difficolta a
rimborsare il credito. Nel corso dell'esercizio &f14 la gestione del comparto crediti ha evideazia
aumento dell’esposizione netta del Credito Anomdio 7,3 milioni di euro (+8,43%), concentrato
sull'aggregato delle Sofferenze (3,5 milioni) eleétartite Incagliate (+4,3 milioni), mentre siistta una
contrazione dei Crediti Scaduti (-0,5 milioni). @allinamica sconta il perdurare delle condizioni di
deterioramento della situazione economico-finaieiahe ha interessato anche il territorio dove &nda
opera. In particolare si rileva che al 31 dicemB€d4 il rapporto sofferenze lorde/impieghi lordipéari
all'8,01%. Nel complesso l'incidenza del CreditotEréorato lordo sul totale Impieghi lordi della Ban
ammonta, al 31 dicembre 2014, al 14,80%.

In relazione agli indicatori di rischiosita credifi si rinvia al punto 3.11lIrformazioni finanziarie
selezionate

3.1.6 Rischio di Mercato

Si definisce rischio di mercato il rischio di paeddi valore degli strumenti finanziari detenutil'@mittente
per effetto dei movimenti delle variabili di mato (a titolo esemplificativo ma non esaustivo sita$i
interesse, prezzi dei titoli, tassi di cambio) chetrebbero generare un deterioramento della swlidit
patrimoniale dellEmittente.

L’Emittente & quindi esposto a potenziali cambiatineel valore degli strumenti finanziari ivi incliustitoli
emessi da Stati sovrani , dovuti a fluttuazioniadisi di interesse, dei tassi di cambi e di valoég prezzi dei
mercati azionari e delle materie prime e deglieaddi credito, e/o altri rischi.

Tali fluttuazioni potrebbero essere generate dabi@menti nel generale andamento dell’economidadal
propensione all'investimento degli investitori, galitiche monetarie e fiscali, dalla liquidita deiercati su
scala globale, dalla disponibilita e costo dei tdipida interventi delle agenzie di rating, dargveolitici a
livello sia locale sia internazionale e da confbittllici e atti di terrorismo.

Il Rischio di Mercato si manifesta sia relativangergtl portafoglio di negoziaziondrgdding booR che
comprende gli strumenti finanziari di negoziaziengli strumenti derivati ad essi collegati, sigaitafoglio
bancario panking book che comprende le attivita e le passivita finaneidiverse da quelle costituenti il
trading book

A tale riguardo si evidenzia che al 31 dicembreflalbanca detiene titoli per un controvalore casgivo di
Euro 623 milioni, di cui Euro 607 milioni erano mpsentati da titoli emessi dallo Stato italian@nine il
resto era rappresentato quasi esclusivamente dégaibni emesse dalle primarie banche italiane.
L’Emittente non detiene titoli emessi da Stati smvresteri.

Al riguardo, anche un rilevante investimento irpliitemessi da Stati sovrani pud esporre la banca a
significative perdite di valore dell'attivo patrimile. Per maggiori informazioni si rinvia alla patp del
bilancio annuale al 31 dicembre 2014.
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3.1.7 Rischio di esposizione nei confronti di tti di debito emessi da stati sovrani

Tale rischio si sostanzia nella possibilita chaialcrediti del’Emittente nei confronti di terzanpi non siano
esigibili. Nondimeno, una diminuzione del merito aiedito dei terzi, ivi inclusi gli stati sovranili cui

'Emittente detiene titoli od obbligazioni pebbe comportare perdite e/o influenzare memaente la
capacita dell’Emittente di vincolare nuovamenteitizaare in modo diverso tali titoli od obbligaziba fini di

liquidita. A tal proposito si evidenzia che, allata del di chiusura del bilancio del 31/12/201#;ail 97,00%
del portafoglio di proprieta della banca & investit titoli di Stato Italiani per un totale di Eu6®7.102 mila.
Eventuali tensioni sul mercato dei titoli di stada volatilita degli stessi potrebbero avere &ffie¢gativi

sull'attivita e sulla situazione economica, patrimade e/o finanziaria della Banca.

Per maggiori informazioni in merito all’esposiziodella Banca sui titoli di debito emessi da Statvrani si
vedano le informazioni pubblicate nel Bilancio 2014ota Integrativa — Parte B “Informazioni sullta®

Patrimoniale” — Sez. 2, 3, 4 e 5 alle pagine da 294.

3.1.8 Rischio di Liquidita del’Emittente

Il rischio di liquidita & il rischio che la Bancam sia in grado di adempiere alle proprie obbligazalla loro
scadenza e ricomprende la possibilita che I'impresariesca a mantenere i propri impegni di pagaman
causa dell'incapacita di reperire nuovi fondi (duhding liquidity risk e/o dell'incapacita di liquidare le
attivita sul mercato (c.dnarket liquidity risk per I'esistenza di eventuali limiti allo smob#i@ Nell'ambito
del rischio di liquidita si annovera anche il riscldi fronteggiare i propri impegni di pagamentocesti non di
mercato, ossia sostenendo un elevato costo deNaipta e/o incorrendo in perdite in conto capifaleaso di
smobilizzo di attivita. Le principali fonti del dhio di liquidita della Banca sono riconducibili’attivita
caratteristica di raccolta del risparmio e di emigae del credito. La Banca ha adottato strumeptioeedure
volti ad assicurare la gestione della liquiditailedontrollo sistematico della posizione di liquiie della
gestione del portafoglio di proprieta. Non vi pusse&re certezza che i predetti strumenti siano atiegu
quindi, che la Banca sia esente in astratto daifesarsi del rischio di liquidita, anche in congegza della
significativa volatilita delle condizioni e dellduftuazioni dei tassi di interesse, con i conseguefietti
negativi sulla propria situazione economica, patrirale e finanziaria.

Allo stato attuale la complessiva situazione dtilla e del passivo per scadenza determina maijini
liquidita assolutamente idonei a fronteggiare evahpeggioramenti di scenario. Per ulteriori imf@zioni in
merito, di natura qualitativa e quantitativa, sivia alla Parte E della Nota Integrativa al Bilandi esercizio
chiuso al 31/12/2014, sezione 3, pagg. 208 e ss..

3.1.9 Rischio Operativo

L’Emittente € esposto a diversi tipi di rischio omévo, quali il rischio di frode da parte di digemti e
soggetti esterni, il rischio di operazioni non aitzate eseguite dai dipendenti ed il rischio dogroperativi
compresi quelli risultanti da vizi o malfunzionantiedei sistemi informatici o di telecomunicazione.

| sistemi e le metodologie di gestione del risabperativo sono progettati per garantire che tatihi connessi
alle proprie attivita siano tenuti adeguatamentitoscontrollo. Qualunque inconveniente o difettotali
sistemi potrebbe incidere negativamente sulla posézfinanziaria e sui risultati operativi dell’Eteinte. Per
ulteriori informazioni in merito si rinvia alla ParE della Nota Integrativa al Bilancio di esemizhiuso al
31/12/2014, sezione 4, pag.220.
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FATTORI DI RISCHIO

3.1.10 Rischio collegato a procedimenti giudiziar

E’ il rischio connesso al possibile esito sfavotevdi eventuali vertenze legali e giudiziali cui@assa di
Risparmio di Fermo S.p.A. &€ convenuta in ragioriBedercizio della propria attivita bancaria.

Nello svolgimento delle proprie attivita, I'Emittené coinvolto in alcuni procedimenti giudiziaryttbra
pendenti, il cui valore complessivo delle pretesamanta a circa 2,127 milioni di euro. Il contenzias
essere é stato debitamente esaminato e, alla Iuedi dnalisi, 'Emittente ha provveduto ad eftette alla
data di chiusura del bilancio di esercizio al 3tedibre 2014 gli accantonamenti dal medesimo ritenut
congrui per la copertura dei relativi rischi par2,886 milioni di euro. Per ulteriori informaziomm merito si
rinvia alla Parte E della Nota Integrativa al Bdandi esercizio chiuso al 31/12/2014, sezionead). §21.
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3.2 Informazioni finanziarie selezionate

Si riporta di seguito una sintesi dei dati e daglicatori patrimoniali, economici e finanziari base individuale
maggiormente significativi del’Emittente, trattaidbilanci sottoposti a revisione legale dei catggli esercizi
chiusi al 31 dicembre 2013 (approvato dall’Asseraldei Soci in data 29 aprile 2014) ed al 31 dicen#fy14
(approvato dall’Assemblea dei Soci in data 30 ep@D15). Il patrimonio di vigilanza ed i coefficten
patrimoniali sono stati calcolati sulla base ddiosiapatrimoniali e del risultato economico detenati con

I'applicazione dei principi contabili internaziondh\S/IFRS, tenendo conto degli aggiornamenti ndimaer

guanto riguarda il calcolo dei coefficienti e dischi di mercato, in base alle nuove regole di BasB entrate in
vigore dall’1/01/2014.

Nelle tabelle di seguito riportate € altresi eviato I'andamento dei principali indicatori di rsosita

creditizia.

Tabella 1 —PATRIMONIO DI VIGILANZA (FONDI PROPRI) E COEFFICIENTI PATRIMONIALI

Fondi Propri e coefficienti Patrimonio di Vigilanza e

patrimoniali (*) 31/12/2014  Rating coefficienti patrimoniali 31/12/2013
(in migliaia di Euro ;Tt];rl]:)lirlnitli (in migliaia di Euro Rating
Fondi propri 153176 dalla -auimoniodivigilanza (Total 5, 59, minimi
disciplina Capital) stabiliti da
Capitale primario di classe 1 152 729 Basilea3 ; i di ; 137.819 [?an-ca
(Common Equity Tier 1 — CET1) . per il 2014 Patrimonio di Base (Tier 1) . d_ltalnatl_
S vigenti
Capitale aggiuntivo di classe 1 0 '”d"'lg‘ljfe ] _ finoal
(Additional Tier 1 — AT1) ge";‘maio 31/12/2013
Capitale di Classe 2 (Tier 2 - T2) 447 2014 Patrimonio supplementare 16.773

(Tier 2)

Total Capital Ratio
(Patrimonio di Vigilanza /
Attivita di rischio ponderate)

Total Capital Ratio (Fondi

0, 0,
propri/RWA) 15,05% 8%

16,54% 8% (**)

0,

Tier One Capital Ratio 16,49% 5(;‘2)/0 Tier One Capital Ratio 13,42% 4%

— 0
Common Equity Tier One CET1 16,49% 4’3/0 Core Tier One Capital Ratio 13,42% 2%
Capital Ratio (**)
Attivita di rischio ponderate Attivita di rischio ponderate
(RWA) 926.000 (RWA) 1.027.125
Attivita ponderate per il 52.83% Attivita ponderate per il 60,75%

rischio(RWA) / Totale Attivo rischio(RWA) / Totale Attivo

(*) La banca non ha proceduto al 31/12/2013 al o#cpro forma alla stessa data sulla base del regipnovvisorio
relativo al 2014 previsto dalle nuove regole sypitale delle banche (Basilea 3) in vigore dal 1hgaio 2014.

(**) La Disciplina Basilea Il prevede che dal 1°%gnaio 2014 gli intermediari sono tenuti a detenare requisito
aggiuntivo a titolo di “riserva di conservazione dapitale” (Capital Conservation Buffer) pari al % delle attivita di
rischio ponderate. Fino al 31/12/2014, il Tier O@apital ratio € stabilito nella misura del 5,5%, sénsi dell'art 465 del
CRR e della Circolare 285, Parte Seconda — Appiaaz in Italia del CRR, Capitolo 14 — Disposizidrénsitorie in
materia di fondi propri, Sezione Il — Disposizidransitorie. Dal 1° gennaio 2015 il Tier One Capitatio € stabilito nella
misura del 6%.

Il patrimonio di vigilanza ed i coefficienti patripniali indicati nella tabella che precede sonai salcolati in
conformita con le disposizioni normative in vig@aka data del 31 dicembre 2013. A tale datd,oifal Capital
Ratioé superiore all'8% che ¢ il limite minimo regolarteme. Dall’l gennaio 2014 € entrata in vigore lavau
normativa di vigilanza Basilea Ill. Per il calcalel’lRWA & stato utilizzato I'approccio standardiza.

La Banca d’ltalia non ha imposto alcun requisitod@nziale ulteriore rispetto a quelli vigenti.
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Tabella 2 - PRINCIPALI INDICATORI DI RISCHIOSITA’ CREDITIZIA e confronto con i dati medi del sistema bancario
italiano (classe di appartenenza: Banche Minori)

Cassa di . Cassa di .
. e Sistema . ... Sistema
Risparmio di - Risparmio di .
Bancario Bancario
Fermo Fermo

31/12/2014 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2013

Partite Anomale lorde su Impieghi Lordi ! 14,80% 16,80% 12,13% 15,90%
Partite Anomale Nette su Impieghi Netti 9,73% n.d. 8,54% n.d.
Sofferenze Lorde su Impieghi Lordi? 8,01% 8,60% 6,42% 7,70%
Sofferenze Nette su Impieghi Netti? 3,96% n.d. 3,43% n.d.
Rapporto di copertura della partite anomale 38,69% 36,50% 33,36% 31,50%
Rapporto di copertura delle sofferenze 53,90% 52,10% 49,60% 48,50%
Rapporto Sofferenze nette / Patrimonio netto 23,16% n.d. 22,83% n.d.
Costo del Rischio: Totale rettifiche-riprese di vabre a 1.65% nd. 1,07% nd.

conto economico / Crediti netti verso clientela

Fonte dei dati relativi al sistema bancario: diéiriti alle banche minori tratti da Banca d'ltaliRapporto di Stabilita” n. 1-
/2014 pag. 26 e n. 1/ 2015 pag. 21.

! Le partite anomale includono le sofferenze, gigigli e le esposizioni scadute, cosi come defiata Circolare n. 272
della Banca d'ltalia del 30 luglio 2008 e succeisaggiornamenti. La Banca non ha esposizioni ristrate.

2 Gli impieghi lordi e gli impieghi netti sono stateterminati escludendo i titoli di debito.

L’incremento dei principali indicatori di rischidai nell'esercizio chiuso al 31/12/2014 rispetto'aatho

precedente € dovuto sia alllaumento delle partienale e delle sofferenze che al decremento deglieighi

economici, a causa del perdurare della crisi ecicaom

L'aumento del rapporto di copertura delle partimrmale e delle sofferenze & dovuto alla maggiotiiqzo

prudenziale adottata dalla Banca.

Il costo del rischio al 31/12/2014 é calcolato cargporto fra le rettifiche su crediti verso laedliela riportate
nella voce 130 a) del conto economico, pari a 15@gyliaia di euro, e 'ammontare dei crediti netirso la
clientela (966.419 migliaia di euro).

Forbearance

Gli orientamenti EBA (European Banking Authoritgllo stato, non modificano la disciplina contabdedi
vigilanza prudenziale cui 'Emittente si attienecrediti della Cassa di Risparmio di Fermo fin3&l12/2014
erano esclusi dal perimetro di applicazione delbene AQR e conseguentemente non sono oggetto di
identificazione sotto categorie di partite anondilerse da quelle previste dal 15°Aggiornamentdad263 e
dalla Circ. 272 Matrice dei Conti. Eventuali evatur normative derivanti dal’EBArinal draft Implementing
Technical Standards on Supervisory reporting omdarance and non-performing exposures under ar88e
(4) of Regulation (EU) No 575/2018aranno opportunamente recepite al fine di gaman#r conformita
dellEmittente al trattamento dei credibrbornesecondo la regolamentazione prevista.

Si segnala che 'ammontare di partite anomale atlid&@mbre 2014, derivanti dall’applicazione dellzova
definizione EBA di esposizione “forbearance”, noisulta ancora disponibile per I'Emittente, poiché
appartenente al segmento di banche poco signifecati
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Tabella 2b —COMPOSIZIONE DEI CREDITI DETERIORATI

31/12/2014 31/12/2013
(in migliaia di Euro) Esposizione Rettifiche Esposizione % Esposizione Rettifiche Esposizione %

lorda netta copertura lorda netta copertura
Sofferenze 82.920 44.696 38.224 53,90% 68.846 33.881 34.965 49,60%
Incagli 66.981 14.327 52.654 21,39% 57.388 8.978 48.410 15,65%
Crediti ristrutturati 0 0 0 0 0 0
Crediti scaduti 3.438 308 3.130 8,96% 3.869 273 3.596 7,06%
Totale partite 153339 59331  94.008 38.69% 130103 43132  86.971 33,36%

anomale

Totale crediti in bonis 882.391 9.980 872411 1,13% 942.761 11.150 931.611 1,18%

Crediti verso

clientela 1.035.730 69.311 966.419 6,69% 1.072.864 54.282 1.018.582 5,06%

Al 31 dicembre 2014 'andamento dei crediti anonmalalore assoluto, al netto delle rettifiche dlore, mette
in evidenza un incremento delle posizioni registsofferenza passate a 38.224 mila euro dai 3486 euro
del 31 dicembre 2013, con un incremento del 9,326é6.contro le posizioni ad incaglio passano dacguenti
48.410 mila euro agli attuali 52.654 mila euro conaumento del 8,77%. Le esposizioni scadute invaszapre
al netto delle rettifiche di valore, sono notevoitgediminuite passando dai 3.596 mila euro del i8@rdbre
2013 ai 3.130 mila euro del 31 dicembre 2014.

Tabella 3—GRANDI RISCHI

(in migliaia di Euro) 31/12/2014 31/12/2013
Numero posizioni 5 5
Grandi Rischi (valore di bilancio) 708.291 579.084

Rapporto Grandi Rischi (valore di bilancio)

0 0
/ Impieghi Netti 73,29% 56,85%
Grandi Rischi (valore ponderato) 64.232 60.321
Rapporto Grandi Rischi (valore ponderato) 6.65% 5.92%

/ Impieghi Netti

L’Emittente non ravvisa particolari evidenze peaqio riguarda concentrazioni su particolari setipattivita o
aree geografiche.

Principali indicatori di liquidita del’Emittente

Con riferimento alle informazioni concernenti lguidita, Basilea 3 prevede l'introduzione di nuosquisiti
quantitativi e sistemi di monitoraggio e gestiomt idschio di liquidita, incentrati su un requisio liquidita a
breve terminel{iquidity Coverage Ratio - LORe su una regola di equilibrio strutturale a piado termine et
Stable Funding Ratio - NSFRn particolare, il Regolamento (UE) n. 575/2@qt3l. “CRR"),
- all'art. 412“Requisito in materia di copertura della liquiditaLiquidity Coverage Ratio - LORprevede
che gli enti detengano uno stock di attivita liquadeguato a far fronte a deflussi di liquiditazamdizioni
di forte stress per un periodo di trenta giorni;
- allart. 413“Finanziamento stabile”(Net Stable Funding Ratio - NS;Rrevede che gli enti assicurano
che gli obblighi a lungo termine siano adeguatamentdisfatti con una serie di strumenti di finanznto
(funding stabile sia in condizioni normali che in condizidi stress.
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L'entrata in vigore del ratio LCR & prevista a pardal 2015 con una soglia minima richiesta de¥%g6@he
verra innalzata annualmente del 10% fino a raggitmg 100% nel 2018, mentre I'entrata in vigord’'NSFR
€ prevista a partire dal 2018 con una soglia mimgtaesta del 100%.
In merito ai principali indicatori di liquiditaLfquidity Coverage Ratio — LGRNet Stable Funding Ratio —
NSFR, si evidenzia che la Cassa di Risparmio di Feprmcede alla determinazione dei rispettivi valori
esclusivamente a fini gestionali, riscontrando @eutibre 2014 un livello diiquidity Coverage Ratio — LCR
pari al 448% e un livello dilet Stable Funding Ratio — NSkRri al 95%.
La Cassa di Risparmio di Fermo a partire dalla cetenqza del 31/03/2014 ottempera all’obbligo di séaye
alla Banca d'ltalia:

- le attivita liquide (di base, aggiuntive e suppémtari);

— i deflussi di liquidita (sui depositi al dettaglisu altre passivita, aggiuntivi, da linee di a®d di

liquidita);

- gli afflussi di liquidita.

Tabella 4 —PRINCIPALI INDICATORI DI LIQUIDITA’

31/12/2014 31/12/2013
LoAN TO DEPOSIT RATIO (LDR) * 75,50% 79,17%
LIQuIDITY COVERAGE RATIO (LCR) 448% 307%
NET STABLE FUNDING RATIO (NSFR) 136% n.d.

* Impieghi su clientela / Raccolta diretta con otia.

Il rischio di liquidita & definito in Cassa di Risparmio di Fermo comasithio di non essere in grado di fare
fronte agli impegni di pagamento per l'incapacitaaperire fondi sul mercatdunding liquidity risk o dalla
presenza di limiti allo smobilizzo delle attivitmérket liquidity risk incorrendo in perdite in conto capitale.
Per la gestione del rischio di liquidita la Cass&idparmio di Fermo, avuto riguardo della proprianplessita
operativa e dimensionale, conformemente a quargecptto dalla normativa (Banca d'ltalia Circ. 283/
Titolo V, Sezione lll, Capitolo 2, Paragrafo 4.8istema di limiti operativi), ha stabilito un siste di limiti e
soglie di tolleranza al rischio di liquidita al &érdi prevenire fenomeni inattesi generati dal is¢h parola. La
verifica del rispetto dei limiti & effettuata coadenza mensile sui flussi di cassa attesi e sbidgirei distribuiti
in classi di scadenzamaturity ladder e con l'analisi dell’evoluzione degli aggregati rdccolta diretta ed
impieghi. L'obiettivo & garantire il mantenimentowh profilo di liquidita sufficientemente equiliio, con una
costante attenzione al ricorso alle passivita &ebper il finanziamento delle attivita a medio/longn coerenza
con la logica del contenimento alla trasformazideke scadenze.

Tabella 5 — OPERAZIONI DI FINANZIAMENTO PRESSO LA B CE al 31/12/2014

Tipo operazione Importo Scadenza
LTRO (Long Term Refinancing Operation) con BCE 30.000.000 29/01/2015
LTRO (Long Term Refinancing Operation) con BCE 120.000.000 26/02/2015
TLTRO (Targeted Longer Term Refinancing Operation) con BCE 60.000.000 26/09/2018

Le operazioni di finanziamento presso la BCE (LTROLTRO) sono state garantite pienamente con fitioli
Stato, che al 31/12/2014 impegnavano il portafotiladi della Banca per un controvalore a garampaa a 247
milioni di Euro. Alla stessa data risultavano ulterattivita finanziarie non vincolate per un inrpm pari ad
Euro 360 milioni disponibili per essere stanziatgmeanzia di altri finanziamenti sul mercato o pceBCE.
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Tabella 6 -ESPOSIZIONE DELL’EMITTENTE NEI CONFRONTI DEI TITOLI DEL DEBITO SOVRANO

. ) 31/12/2014 31/12/2013
Governi Categoria
(in migliaia di Euro) IAS Valore  Valore di Fair Valore  Valore di Fair
Nominale Bilancio Value Nominale Bilancio Value

Italia HFT 294.449 295,936 295.936 249.352 247.375 247.375
Italia AFS 290.185 306.151 306.151 210.185 215.527 215.527
Italia HTM 5.000 5.015 4.976 5.000 5.030 4.821
Totale esposizione titoli debito 580.634 607.102 607.063 464.537 467.932 467.723
sovrano
Percentuale di incidenza sul'ammontare 92.36% 88,18%

complessivo delle attivita finanziarie

I1 28 luglio 2011, European Securities and Markets AuthoflBSMA) ha pubblicato il documento n. 2011/266
relativo alle informazioni in merito al debito sawo (secondo le indicazioni dell’ Autorita di Vigilza europea,
per "debito sovrano" devono intendersi i titoli bgazionari emessi dai Governi centrali e localilagli Enti
governativi, nonché i prestiti agli stessi erogal® includere nelle relazioni finanziarie annualsemestrali
redatte dalle societa quotate che adottano i giicontabili internazionali IAS/IFRS.

Gli investimenti in titoli di debito sovrano ver&aesi UE sono concentrati per il 100% in titoli esiedallo
Stato italiano, il cui rating alla data del 31/1212 e pari a Baa2 per I'agenzia Moody's, BBB pagénzia
Standard & Poor’s e BBB+ per I'agenzia Fitch.

Non sono presenti titoli di debito strutturatijté in dismissione e finanziamenti a favore dtiEbovernativi.

ESPOSIZIONE DEL PORTAFOGLIO Al RISCHI DI MERCATO

Il rischio di mercato si manifesta relativameniz ai portafoglio di negoziazione (trading book) goemdente
gli strumenti finanziari detenuti per la negoziamo sia relativamente al portafoglio bancario (lrgkbook),
che comprende i titoli diversi da quelli costitightrading book. | rischi di mercato relativi pbrtafoglio titoli,
per entrambe le componenti banking book e tradiogkpvengono misurati tramite il “Valore a Rischio”
(Value-at-Risk &/aR).

Dato un portafoglio di strumenti finanziari, il VaBsprime la massima perdita potenziale derivante da
movimenti sfavorevoli dei parametri di mercato in determinato orizzonte temporale e con una dafinit
probabilita. La misurazione dei rischi si avvala sli calcoli analitici (determinazione della duoatidel
portafoglio obbligazionario per I'esposizione acthio di tasso) sia di tecniche statistiche di atitelValue at
Risk(VaR). Il VaR consente di valutare la massima pardhe il portafoglio di negoziazione pud subirééasu
base di volatilita e correlazioni storiche dei sihdattori di rischio (tassi di interesse, pregai titoli azionari e
tassi di cambio). La stima viene effettuata utdizdo I'approccio parametrico, basato sulla votatik le
correlazioni dei fattori di rischio osservate in cgrto periodo, in un orizzonte temporale di 10rgji@on un
intervallo di confidenza del 99%.

Nel corso dell'esercizio il VaR si & mantenuto silovi modesti in rapporto all'entita del portafagli principali
fattori cui esso & esposto sono il rischio di poeezl rischio di tasso di interesse. L'esposiziaheischio di
cambio non sussiste essendo tutte le attivita filagie denominate in Euro.

Tabella 7 - Value at Risk(in migliaia di Euro)

31/12/2014 31/12/2013

Value at Risk relativo al Portafoglio di
Negoziazione Trading BooK

Value at Risk relativo al Portafoglio

Bancario (Banking BooK 2882 1.043

1.111 689
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Il VaR del Portafoglio di negoziazion&dding book al 31/12/2014 & pari a € 1.111, rispetto al Vi&ato al
31/12/2013 pari a € 689.
Il rischio cambio del portafoglio € nullo in quaritdte le attivita presenti sono denominate in Euro

Il VaR del Portafoglio bancaricbéinking book al 31/12/2014 & pari a € 2.882, rispetto al VidBvato al

31/12/2013 pari a € 1.043.

Il rischio cambio del portafoglio € nullo in quantotte le attivith presenti sono denominate in EWrer

maggiori informazioni in merito alle politiche diogertura del rischio di mercato si rinvia alla Bai —

“Informazioni sui rischi e sulle relative politichi copertura”, Sez. 2 — Rischio di Mercato, pagiael84 a 192
del Bilancio 2014.

Tabella 8 —PRINCIPALI DATI DI CONTO ECONOMICO INDIVIDUALI

(in migliaia di Euro) 31/12/2014 31/12/2013  var.%
Margine di interesse 36.346 36.533 -0,51%
Margine di intermediazione 67.993 68.730 -1,07%
Risultato netto della gestione finanziaria 51.672 57.801 -10,60%
Costi operativi (43.729) (43.978) -0,57%
Utile delle operativita corrente al lordo delle impste 8.048 13.831 -4181%
Utile netto di esercizio 4.084 8.148 -49,88%

Gli utili di esercizio sono in gran parte dovutieainovimentazione e alle plusvalenze del portaotifoli.

La diminuzione del risultato netto della gestioimamziaria e la conseguente diminuzione degli,utiliottica
prudenziale, & da imputare prevalentemente alleginagvalutazioni effettuate sui crediti anomaiiectengono
conto sia del tempo di recupero dei crediti e debéettive difficolta di rimborso dei debitori peffetto del
perdurare della crisi economica.

Tabella 8b —PRINCIPALI DATI DI STATO PATRIMONIALE INDIVIDUALE

(in migliaia di Euro) 31/12/2014 31/12/2013  var.%
Raccolta Diretta 1.292.812 1.295.900 -0,24%
Raccolta Indiretta 748.971 801.779 -6,59%
Attivita Finanziarie 657.274 542.344 21,19%
Impieghi 966.419 1.018.581 -5,12%
Totale Attivo 1.752.656 1.690.633  3,67%
Posizione Interbancaria Netta -163.605 -101.901 60,55%
Patrimonio Netto 165.051 161.286 2,33%
Capitale Sociale 39.241 39.241 0,00%

L'aumento del patrimonio netto al 31 dicembre 2@&l4n buona parte dovuto alla plusvalenza rilevatla s
portafoglio dei titoli disponibili per la venditée cui variazioni positive di mercato vanno impatatl aumento
del patrimonio stesso.

L’incremento della posizione interbancaria nettaostanzialmente dovuto al finanziamento della BEE p
I'operazione TLTRO (Targeted Longer Term Refinagci@peration) di Euro 60 milioni a cui la Cassa di
Risparmio di Fermo ha partecipato nel settembr& 201
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4. INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE

4.1 Storia ed evoluzione dell’emittente
L’Ente Cassa di Risparmio di Fermo venne costitilifoluglio 1857 con atto n. 41457 emesso dalktdt
Pontificio.
L’Emittente ha assunto l'attuale veste giuridiceSdicieta per Azioni in data 23 dicembre 1991, madia
conferimento da parte dei soci dell'azienda baacdeila Cassa di Risparmio di Fermo ai sensi dellla
della legge 30 luglio 1990, n. 218, e degli arté @ del D.Lgs. 20 novembre 1990, n. 356, conraitaio
Lorenzo Ciuccarelli, omologato con decreto 6942853del 24/12/1991 del Tribunale di Fermo.

Al 31 dicembre 2013 la Cassa di Risparmio di FeBmA. aveva 60 filiali, di cui 54 situate nel aent
sud della Regione Marche, 3 in Abruzzo e 3 nelta cii Roma.

4.1.1 Denominazione legale e commerciale dell' @arite

La denominazione legale e commerciale del’emitetCassa di Risparmio di Fermo S.p.A., in breve
Carifermo SpA

4.1.2 Luogo di registrazione dell’emittente e smamero di registrazione
Carifermo SpA ¢ iscritta presso il Registro defitetese di Fermo al numero 00112540448.
L’Emittente & autorizzata all’'esercizio dell'atti&ibancaria ed & iscritta al n. 5102 nell’Albo ddlanche
tenuto dalla Banca d'ltalia.

4.1.3 Data di costituzione e durata dell’emittente
L’Ente Cassa di Risparmio di Fermo venne costitillifoluglio 1857 con atto n. 41457 emesso dalktdst
Pontificio. L'Emittente ha assunto I'attuale vegteridica di Societa per Azioni in data 23 dicembh@91,
mediante conferimento da parte dei soci dell'azebancaria della Cassa di Risparmio di Fermo aisen
dell'art. 1 della legge 30 luglio 1990, n. 218,emlil artt. 1 € 6 del D.Lgs. 20 novembre 1990, 16, 3®n
atto notaio Lorenzo Ciuccarelli, omologato con dexr69424/18853 del 24/12/1991 del Tribunale di
Fermo. Ai sensi dell'art. 3 dello Statuto sociatdla Carifermo SpA la durata della Societa & fesgato
al 31 dicembre 2100 e potra essere prorogata fibedezione dell’assemblea straordinaria dei soci.

4.1.4 Domicilio e forma giuridica dell’emittenteegislazione in base alla quale opera, Paese diitasbne,
indirizzo e numero di telefono della Sede sociale

La Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. € una sogietdazioni costituita in Italia ed & autorizzatdlal
Banca d'ltalia all'esercizio dell'attivitd bancaaisgsensi della legislazione italiana.

La Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. ha sededdgaFermo, Via Don Ernesto Ricci n. 1. Il numeio d
telefono della sede sociale € 0734 2861, il siterivet &€ www.carifermo.it.

4.1.5 Qualsiasi fatto recente verificatosi nellaavdell’emittente sostanzialmente rilevante pendalutazione
della sua solvibilita

Non si sono verificati fatti recenti nella vita BEmittente che siano sostanzialmente rilevanti per
la valutazione della solvibilita della Cassa digRisnio di Ferm.p.A.
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5. PANORAMICA DELLE ATTIVITA’
5.1 Principali attivita

5.1.1 Descrizione delle principali attivita delliittente

Prospetto di Base

La Societa ha per oggetto la raccolta del rispaeriesercizio del credito nelle sue varie formes&pud
compiere, con l'osservanza delle disposizioni vigdntte le operazioni ed i servizi bancari e fingri
consentiti. | servizi bancari forniti alla Clierdelengono implementati direttamente ovvero vengono
offerti prodotti di terzi sulla base di accordi corciali con altre Societa di primario standing.

Le varie forme di raccolta del risparmio e di esgocdel credito riguardano i conti correnti, i aeti,
I'emissione di prestiti obbligazionari e i finanmanti sotto forma di mutui, prestiti e anticipadion

Per quanto riguarda gli altri servizi prestati @thittente, questi riguardano principalmente letea
credito, il Bancomat e i POS, I'Internet Bankingj, igcassi e pagamenti, gli assegni circolari, dgbotti
derivati di copertura tassi, l'intermediazione niigibé e in cambi, la custodia e amministrazione di
strumenti finanziari e le cassette di sicurezza.

Per quanto riguarda il risparmio gestito 'Emitemolloca i prodotti offerti dalle societamundi Sgr,
Eurizon Capital Sgr, Gruppo Banca Intermobili@elezione e Distribuzione Sim S.p.A. (per le Sicav
di Credit Agricole), Epsilon Associati Sgr, ARCARLA Vita e ARCA Assicurazioni.

Per quanto riguarda l'intermediazione finanziafianlittente si appoggia a Banca IMI, mentre per i
finanziamenti leasing si appoggia a Intesa Leasitigfine per quanto riguarda la previdenza intégaat
I’Emittente si appoggia a Intesa Previdenza.

Nelle tabelle di seguito viene rappresentata I'afigita della Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. in
termine di raccolta e impieghi.

Raccolta complessiva

La raccolta complessiva al 31/12/2014 presenta aldosdi fine periodo di 2.297.549.000 di euro,
evidenziando un incremento di 22.949.000 Euro tiepsd 31/12/2013.

CEpOREoNe EEEEIR CoiE EIel 31/12/2014 31/12/2013
(importi in migliaia di eurd
TOTALE RACCOLTA DIRETTA 1.292.812 1.295.900
TOTALE RACCOLTA INDIRETTA 748.971 801.779
TOTALE PRODOTTI ASSICURATIVI E PREVIDENZIALI 255.76 176.921
TOTALE RACCOLTA 2.297.549 2.274.600

Raccolta diretta

Nel corso dell'esercizio 2014 lattivita di racamltdella provvista bancaria diretta ha registrato un
decremento complessivo di 3.088 mila Euro, mostvama segnale di crescita con riferimento alla sola
forma tecnica dei conti correnti ed una diminuzidgeardo a tutte le altre forme tecniche, cometrats

dalla tabella seguente:

Composizione Raccolta Diretta 31/12/2014 31/12/2013
(importi in migliaia di eurd
DEPOSITI A RISPARMIO 114.803 119.731
CONTI CORRENTI 853.696 810.654
PRONTI CONTRO TERMINE 1.375 8.608
CERTIFICATI DI DEPOSITO 89.690 108.447
OBBLIGAZIONI 233.248 248.460
TOTALE RACCOLTA DIRETTA 1.292.812 1.295.900
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Raccolta indiretta

L’intero aggregato della raccolta indiretta, ivingpresi i prodotti assicurativi e previdenziali, es0 al
controvalore, si attesta al 31 dicembre 2014 a ¢tessjvi 1.004.737 mila euro con un notevole
incremento rispetto ai saldi del 31 dicembre 2013.

Per quanto attiene al solo risparmio gestito, a®d0 espresso ai rispettivi controvalori, si nata u
incremento del 12,12 per cento rispetto al fineogmmecedente.

Al 31 dicembre 2014 la percentuale di risparmidigeesull'intera raccolta indiretta & salita ateesdosi al
31,05 percento.

Sono notevolmente cresciuti i prodotti assicuratiyarevidenziali passati al 31 dicembre 2014 a78Gb.
mila euro dai 176.921 mila euro del fine esercigiecedente, con un incremento del 44,6 percento. Il
comparto comprende anche le forme di risparmioigezxziale costituite per effetto della riforma d€R
previsto dalla legge finanziaria per il 2007 le consistenze sono perd ancora poco significativeopo

I'ampio orizzonte temporale necessario per il pidaoollo della domanda.

COmPTSHENe MR MEEi 31/12/2014 31/12/2013
(importi in migliaia di eurd
RISPARMIO AMMINISTRATO 516.398 594.347
RISPARMIO GESTITO 232.573 207.432
TOTALE RACCOLTA INDIRETTA 748.971 801.779
PRODOTTI ASSICURATIVI E PREVIDENZIALI 255.766 176.921
TOTALE AGGREGATO RACCOLTA INDIRETTA 1.004.737 978.700
Impieghi finanziari
Attivita fln_an2|a_r!e m_ls_ur_ate_ al fair value 31/12/2014 31/12/2013
(importi in migliaia di eurd
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 96 550 247.959
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 3526 288.622
Totale Portafoglio Titoli 651.776 535.997

Composizione impieghi economici

L’aggregato in esame si attesta a complessivi B66419 mila con un decremento di 52.162 mila Euro,
pari al -5,12 percento su base annua.

Pur cercando di mantenere su elevati livelli iltegao finanziario all’economia locale, la cui sitiome
congiunturale si mantiene assai problematica, laiggoaziendale & perdurata nel diversificareisthio
riducendo, in primo luogo, il tasso di concentraeiculle fasce di clientela con maggiore esposgzion

(LI T 31/12/2014 31/12/2013

(importi in migliaia di eurd
Conti correnti 226.040 251.464
Mutui 512.500 533.975
Carte di credito, prestiti personali 18.218 21.401
Altre operazioni 115.653 124771
Attivita deteriorate 94.008 86.970
IMPIEGHI NETTI 966.419 1.018.581

5.1.2. Indicazione dei nuovi prodotti e/o delle oxe attivita, se significativi

Non ci sono stati nuovi particolari prodotti nedliltimi periodi rispetto a quelli usualmente

commercializzati.
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5.1.3. Principali mercati

Tutte le attivita commerciali dellEmittente vengorsvolte interamente sul territorio nazionale, jper
tramite della rete di filiali, con netta prevalerdiajuelle situate nella Regione Marche.

| canali telematici, messi dal’Emittente a dispiosne della Clientela, hanno una rilevanza ancora
marginale, sebbene in apprezzabile incremento.

L'organizzazione territoriale di vendita e distrtione dell’Emittente & costituita, alla data diaeidne

del presente Documento di Registrazione, da 68lifilutte localizzate nel Centro Italia e distriteuin
sette province, secondo la seguente ripartizione:

PROVINCIA N. filiali
FERMO 28
ASCOLI PICENO 11
MACERATA 13
ANCONA 2
TERAMO 2
PESCARA 1
ROMA 3
TOTALE 60

6. STRUTTURA ORGANIZZATIVA

6.1 Descrizione della struttura organizzativa dgékhittente

La Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. non fa pditaessun Gruppo ai sensi dell'art. 60 del D.Lgs.
385/93. Alla data di redazione del presente doctioancomposizione societaria risulta cosi deteatain

FONDAZIONE CASSA DI RISPARMIO DI FERMO INTESA SANPAOLO SPA
66,66% 33,33%

CASSA DI RISPARMIO DI FERMO SPA

Allo stato attuale 'Emittente non possiede papazioni di controllo in alcuna delle societa papate.

6.2 Dipendenza da altri soggetti

In quanto non appartenente a nessun gruppo, laaGhsRisparmio di Fermo S.p.A. gode di autonomia
gestionale.

7. INFORMAZIONI SULLE TENDENZE PREVISTE

7.1 Dichiarazione attestante che non si sono viedfi cambiamenti negativi sostanziali
La Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A., quale seggesponsabile del presente Prospetto di Basstatt
che dalla data di chiusura dell’ultimo eserciziol/(2/2014), per il quale sono state pubblicate
informazioni finanziarie sottoposte a revisione soaono verificati cambiamenti negativi sostanzalle
prospettive dellEmittente.
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7.2 Informazioni su tendenze, incertezze, richeesmpegni o fatti noti che potrebbero ragionevolnte
avere ripercussioni significative sulle prospettidel’Emittente almeno per I'esercizio in corso

La Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A dichiara abenisultano sussistere tendenze, incertezze estdhi
impegni o fatti noti che potrebbero ragionevolmeatere ripercussioni significative sulle prospettiv
dell’emittente almeno per I'esercizio in corso.

8. PREVISIONI O STIME DEGLI UTILI

Secondo quanto consentito dal punto 8 dell'Allegéital Regolamento 809/2004/CE, I'Emittente non
fornisce previsioni o stime degli utili.
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9. ORGANI DI AMMINISTRAZIONE, DI DIREZIONE E DI VIG  ILANZA

9.1

Informazioni sugli organi dell’Emittente

Consiglio di Amministrazione

Ai sensi dellart. 12 del vigente Statuto socialellal Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A.
“I'amministrazione della societa € affidata ad unn@iglio composto da un minimo di 10 ad un massimo
di 13 membri aventi i requisiti previsti dalla legggGli amministratori durano in carica tre anni ers
rieleggibili. Per le rinnovazioni e le sostituziosiiosservano le norme di legge. Se nel corsoedelitizio
vengono a mancare uno o piu amministratori si pegkevalla loro sostituzione secondo le norme diéegg
Qualora, tuttavia, per qualsiasi causa venga a aesda maggioranza degli amministratori decade
l'intero consiglio; in questo caso I'assembleariuta ad effettuare la ricostituzione del consigimn oltre
trenta giorni dal verificarsi della cessazione diee comportato la decadenza. Dal momento del variic
della causa di decadenza dell'intero Consiglio saita sua ricostituzione gli amministratori possono
compiere unicamente gli atti di ordinaria ammingtione. Il consigliere che non interviene alle dedu
per tre volte consecutive senza giustificato nootle cade dall'ufficio. In materia di obbligaziodégli
amministratori nei confronti della societa bancaxalgono le vigenti disposizioni di legge.”.

Il Consiglio di Amministrazione & stato nominatolldessemblea dei Soci del 30 aprile 2013 per il
triennio 2013-2016.

Il Consiglio di Amministrazione della Banca il 7 ggaio 2013 ha nominato Presidente I'Ing. Amedeo
Grilli e Vice Presidente il Dr. Maurizio Virgili.

Il Consiglio di Amministrazione della Banca il 7 ggao 2013 ha nominato Amministratore Delegato il
Rag. Alessandro Cohn, con funzioni di Direttore &atfe sino alla data della nomina.

L’Assemblea del 29 aprile 2014 ha nominato Consiglia Sig.ra Alessandra Vitali Rosati con cessezio
dall'incarico di Consigliere del Sig. Alessandriviio.

Attualmente il Consiglio di Amministrazione, il coiandato scade nel mese di aprile 2016, € compgasto
10 membri, di seguito elencati.

NOME CARICA RICOPERTA CARICHE RICOPERTE IN ALTRE
ALL'INTERNO DELLA BANCA SOCIETA’
Grilli Amedeo Presidente
Virgili Maurizio Vice Presidente
Cohn Alessandro Amministratore Delegato
Mazzocconi Renato Consigliere Amministratore IMARaS

Amministratore OASI Srl
Amministratore IMMA Spa
Amministratore Reda Retail Spa

Vitali Rosati Alessandra| Consigliere

Zengarini Rodolfo Consigliere
Maiani Michele Consigliere
Livio Andrea Consigliere
Brianza Giampaolo Consigliere
Selva Domenico Consigliere

Tutti i consiglieri sono domiciliati per la carigaesso la sede sociale dell’emittente, in Ferma,Don
Ernesto Ricci n. 1.

Tutti i componenti del Consiglio di Amministrazionisultano in possesso dei requisiti di profesditina
di onorabilita previsti dalle vigenti disposiziambrmative e regolamentari.
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Collegio Sindacale

L’art. 20 del vigente Statuto della Cassa di Rispardi Fermo S.p.A. prevede chig Collegio sindacale

e composto da tre sindaci effettivi e due supplemeénti i requisiti di legge, che durano in carita
esercizi, scadono alla data dellassemblea convqar I'approvazione del bilancio relativo al terzo
esercizio della loro carica, con le facolta e ghldighi di legge. L’Assemblea ordinaria provveddéaal
nomina dei componenti e del Presidente del Collegidacale e ne determina gli emolumenti.”.

Il Collegio sindacale & stato nominato dall'’Assesabtei Soci del 30 aprile 2013 per il triennio 2013
2016.

Si riporta, di seguito, I'attuale composizione @llegio sindacale, il cui mandato scade nel mese d
aprile 2016:

CARICA RICOPERTA

NOME ALL'INTERNO DELLA CARICHE RICOPERTE IN ALTRE SOCIETA’
BANCA
Olivieri Giancarlo Presidente Presidente del Catlegindacale Elettro Srl

Presidente del Collegio sindacale Emme Uno Srl
Presidente del Collegio sindacale IMAC Spa

Torquati Renato Sindaco effettivo

Cominetti Stefano Sindaco effettivo

Andrenacci Rosalba Sindaco supplente

Marcantoni Giuseppe | Sindaco supplente

Tutti i membri del Collegio Sindacale sono domdtiliai fini della carica presso la sede dell’Enmitee
Tutti i componenti del Collegio Sindacale sonoittianel Registro dei Revisori Contabili istituifmesso il
Ministero della Giustizia.

Direzione Generale

L'art. 17 del vigente Statuto della Cassa di Rispardi Fermo S.p.A. prevede chd Consiglio di
Amministrazione, nel rispetto delle disposizioniletige e di statuto nomina un Comitato esecutivio cu
vengono delegate proprie attribuzioni, determinandamiti della delega. In alternativa al Comitato
Esecutivo, ove consentito dallAssemblea, pud narajndeterminando i limiti della delega, un
Amministratore delegato, che assorbe anche le dnndi Direttore Generale”.

L’Amministratore Delegato svolge funzioni di sowreindenza e coordinamento, € capo del personale
della Societa, esegue le deliberazioni degli organministrativi ed esercita le proprie attribuzioni
nelllambito di quanto stabilito dallo Statuto, dagolamenti interni nonché dalle deleghe confeliitda)
Consiglio di Amministrazione. Partecipa con funziagonsultive alle adunanze del Consiglio di
Amministrazione e del Comitato Esecutivo.

L’Amministratore Delegato € coadiuvato da due @inii, ai quali sono attribuiti i poteri determindtl
Consiglio di Amministrazione.

| dirigenti sono indicati nella tabella seguente:

NOME CARICA RICOPERTA ALL'INTERNO CARICHE RICOPERTE IN
DELLA BANCA ALTRE SOCIETA’
Silvi Marino Vice Direttore Generale Nessuna
Morrone Mozzi Marchetto | Direttore Centrale Nessuna

Tutti i componenti della Direzione Generale sonamdidiati ai fini della carica presso la sede
del’Emittente.
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Conflitti di interessi degli organi di amminisazione, di direzione e di vigilanza

In merito a potenziali conflitti di interesse deembri del Consiglio di Amministrazione, del Collegi
Sindacale e della Direzione Generale, si segndanbbligazioni contratte dalle persone di cui sopei
confronti della Banca, disciplinate dall’Art. 13@IdD. Lgs. 385 del 1 settembre 1993 (T.U. dellgyiag
materia bancaria e creditizia). Ai sensi del citatbcolo, il totale dei Crediti Erogati e delle @azie
Prestate dall’Emittente ammontano, al 31 dicemBit2nei confronti degli Amministratori a complessi
Euro 1,48 milioni come fidi diretti ed euro 11,81lioni nei confronti di soggetti a loro collegatigi
confronti dei Sindaci a complessivi Euro 43 milameofidi diretti ed euro 149 mila nei confronti di
soggetti a loro collegati, nei confronti della Dilene Generale a complessivi Euro 84 mila come fidi
diretti ed euro 9 mila nei confronti di soggettioao collegati. Si specifica, inoltre, che tuttiapporti in
essere con i soggetti di cui sopra sono regoledinaizioni di mercato.

I membri del Consiglio di Amministrazione, i membigl Collegio Sindacale e la Direzione Generale non
detengono partecipazioni nel capitale dell’Emittent

Per maggiori approfondimenti si rinvia alla Parte“®lperazioni con Parti Correlate” del Bilancio al
31/12/2014.
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10. PRINCIPALI AZIONISTI

Prospetto di Base

10.1 Indicazione dei soggetti che possiedono otiaiano direttamente o indirettamente il capitale

dell’emittente.

In base alle ultime evidenze del Libro Soci, allatad di redazione del presente Documento di
Registrazione, il capitale della Societa &€ possegdr il 66,66% dalla Fondazione della Cassa di
Risparmio di Fermo, pari a n. 506.500 azioni, eilp@8,33% da Intesa Sanpaolo S.p.A., pari a n.ZE3

azioni.

Alla data di pubblicazione del presente Documeritdregistrazione non risulta che i due azionisti
del’Emittente dispongano di diritti di voto diveér©gni azione da diritto ad un voto.

Il controllo di diritto dell’Emittente & esercitattalla Fondazione della Cassa di Risparmio di Feimo
virtu del possesso di n. 506.500 azioni, rappresenil 66,66% del capitale sociale della Banca.

10.2

successiva una variazione dell’assetto di contradkell’Emittente

Descrizione di eventuali accordi, noti all’'Bttente, dalla cui attuazione possa scaturire adaudata

Alla data di pubblicazione del presente DocumeritdRégistrazione non esistono accordi dalla cui
attuazione possa scaturire, ad una data succegevaariazione dell’assetto proprietario dell’Benitte.

Tra i due azionisti & intervenuta peraltro, in dagi12/1991, una lettera d'intenti con la qualetatos
previsto un reciproco diritto di prelazione in cak@endita di azioni ordinarie della Societa.

11. INFORMAZIONI

FINANZIARIE RIGUARDANTI

LE ATTIVIT A

E LE PASSIVITA, LA

SITUAZIONE FINANZIARIA E | PROFITTI E LE PERDITE DE LL'EMITTENTE

11.1. Informazioni finanziarie relative agli esei@ passati.

Le informazioni finanziarie riguardanti le attivigale passivita, la situazione finanziaria e i ttioé le
perdite del’Emittente sono incluse nei fascicadi @ilancio d’'esercizio 2013 e del Bilancio d’eseic

2014.

La Societa di Revisione KPMG S.p.A. ha revisionebm esito positivo (“clean opinion”) i bilanci di
esercizio chiusi al 31 dicembre 2013 e 31 dicer2btel.

| suddetti documenti, a disposizione del pubblicespo la sede legale e tutte le filiali della Garifo oltre
ad essere consultabili sul sito internet all’irgtio http://www.carifermo.it., devono ritenersi iasi
mediante riferimento nel presente Documento di &eggione, di cui formano parte integrante.

INFORMAZIONI FINANZIARIE ANNUALI

ESERCIZIO CHIUSO AL
31DICEMBRE 2014

ESERCIZIO CHIUSO AL
31DICEMBRE 2013

RELAZIONE SULLA GESTIONE PAG.9-57 MG. 7-56
STATO PATRIMONIALE PAG. 59-61 MG.57-58
CONTOECONOMICO PAG. 63 MG. 59
PROSPETTO VARIAZIONI PATRIMONIO NETTO PAG. 67- 69 MG. 61
RENDICONTOFINANZIARIO PAG. 71 MG. 63
CRITERI CONTABILI E NOTE ESPLICATIVE PAG. 75— 236 RG. 67—223
RELAZIONI DEL COLLEGIO SINDACALE E DELLA DA PAG. 255 DA PAG. 241

SOCIETA' DI REVISIONE
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Bilanci

La Carifermo redige unicamente il bilancio di esgoc | bilanci degli esercizi chiusi al 31/12/2084
31/12/2013 sono incorporati mediante riferimentbD@umento di Registrazione.

Revisione delle informazioni finanziarie anali relative agli esercizi passati

11.3.1 Dichiarazione attestante che le informaziciinanziarie relative agli esercizi passati sondate

sottoposte a revisione

Le informazioni finanziarie relative agli eserciizrianziari chiusi in data 31 dicembre 2013 e 3%kdibre
2014 sono state sottoposte a revisione della $odidRevisione.

Le relazioni della Societa di Revisione sono stésciate senza rilievi o eccezioni e sono ineerit
all'interno dei bilanci dei relativi esercizi, inqmrati mediante riferimento al presente Documatito
Registrazione e messi a disposizione del pubblaronecindicato nel successivo capitolo 13 “Documenti
accessibili al pubblico”, cui si rinvia.

11.3.2 Eventuali altre informazioni contenute n€&ocumento di Registrazione controllate dai revisatéi

conti

Oltre ai bilanci di esercizio relativi al 31/12/20% al 31/12/2014, nessuna delle altre informazioni
contenute nel presente Documento di Registrazi@ata sottoposta a revisione.

11.3.3 Dati finanziari contenuti nel Documento dRegistrazione eventualmente non estratti dai Bilanc

11.4.

11.5.

11.6.

dell’Emittente sottoposti a revisione

Tutti i dati finanziari contenuti nel presente Dowmnto di Registrazione sono stati estratti dairiilali
Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. sottoposti &i@ve.

Data delle ultime informazioni finanziarie

Le ultime informazioni finanziarie contenute neépente Documento di Registrazione risalgono alla da
del 31 dicembre 2014.

Informazioni finanziarie infrannuali e altrenformazioni finanziarie

L'Emittente redige relazioni semestrali abbrevist¢toposte, ai fini di vigilanza, a revisione cdrili@a
limitata da parte della Societa di Revisione. lifali relazione semestrale, sottoposta a revisionbibe
limitata, e riferita al 30 giugno 2014, e statarappta dal Consiglio di Amministrazione dell’Emitte
nella sua seduta del 29 luglio 2014 ed € dispanipiesso la sede del’Emittente in Fermo, via Don
Ernesto Ricci n. 1 e sul sito internet della stediadirizzo www.carifermo.it.

Procedimenti amministrativi, giudiziali e aitbali

Alla data del presente documento non risultano sseee, nei confronti dellEmittente e dei relativi
amministratori, procedimenti giudiziari o arbitrali grado di incidere o che abbiano, comunquesmai
modo rilevante sulle attivita e sulla situazioneremmico-finanziaria della Banca.

Nello svolgimento delle proprie attivita, 'Emittené coinvolto in alcuni procedimenti giudiziatittbra
pendenti, il cui valore complessivo delle pretesenamnta a circa 2,127 milioni di euro. Il contenzids
essere ¢ stato debitamente esaminato e, allailtek ahalisi, I'Emittente ha provveduto ad eftedte alla
data di chiusura del bilancio di esercizio al 3dedibre 2014 gli accantonamenti dal medesimo ritenut
congrui per la copertura dei relativi rischi pa@,886 milioni di euro.

Non vi sono procedimenti amministrativi pendenth alata di redazione del presente Prospetto di.Base
Nel dettaglio, le controversie giudiziarie in egsalla data del Prospetto di Base, comunque coteteau
importo e numero, sono connesse alla normale opigiabancaria dellEmittente ed afferiscono a tre
principali fattispecie:

- negoziazione titoli, fenomeno comunque conterdt@ via di esaurimento, per Euro 139 mila;

- contestazioni della clientela per anatocismamlglgali per Euro 1.888 mila;

- revocatorie fallimentari per Euro 100 mila.

Per maggiori inormazioni si rimanda alla Parte Bnformazioni sullo Stato Patrimoniale”, Sez. 12 de
Passivo — Fondi per Rischi e Oneri, pagine 1278dE2 Bilancio 2014.
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11.7. Cambiamenti significativi nella situazionenfinziaria dell’Emittente

La Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. attesta @wmesn sono verificati cambiamenti significativi el
propria situazione finanziaria e commerciale dalkta di pubblicazione delle ultime informazioni
finanziarie (31/12/2014).

12. CONTRATTI IMPORTANTI

Al di fuori del normale svolgimento dell’attivition sono stati conclusi dall’'Emittente contratti ionganti
che potrebbero comportare per I'Emittente un olalziigne o un diritto tale da influire in misura vigete
sulla capacita del’lEmittente di adempiere alle ghkligazioni nei confronti dei possessori deglistenti
finanziari che intende emettere.

13. INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, PARERI DI ES PERTI E DICHIARAZIONI DI
INTERESSI

13.1. Pareri di esperti e dichiarazioni di interss
Non si & ritenuto necessario acquisire informazjgmivenienti da terzi in generale o pareri di esper

esterni alla Societa al fine di supportare ultenente i dati e le informazioni fornite tramite ilggente
Documento di Registrazione.

AI’Emittente non é stato assegnato alcun Rating.

14. DOCUMENTI ACCESSIBILI AL PUBBLICO

Per tutta la durata di validita del presente Doauimedi Registrazione, possono essere consultati
gratuitamente presso la sede legale della Cadsgtarmio di Fermo S.p.A., in via Don Ernesto Ricci
1, Fermo, i seguenti documenti in formato cartaceo:

- Atto Costitutivo;

- Statuto dellEmittente;

- i fascicoli dei bilanci di esercizio del’Emittentd 31 dicembre 2013 e 2014, comprendenti della
relazione degli amministratori sulla gestione;

| documenti di cui sopra possono essere altressuttati in formato elettronico sul sito internet
del’Emittentewww.carifermo.it

L’Emittente, si impegna a mettere a disposizionkepddblico, ai sensi di legge, i documenti relatd
eventi societari la cui pubblicazione e richiestalpgge, ivi inclusi i documenti contabili periodielativi
ai periodi successivi alla data del Prospetto dieBa

Si invitano i potenziali investitori a leggere la @dcumentazione a disposizione del pubblico e quella

inclusa mediante riferimento nel presente Documentdi Registrazione al fine di ottenere maggiori
informazioni in merito alla situazione economico-fianziaria e all’attivita della Banca.
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SEZIONE VI -NOTA INFORMATIVA

1. DICHIARAZIONE DI RESPONSABILITA’

Si rinvia alla dichiarazione di responsabilita di alla Sezione | del Prospetto di Base.
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FATTORI DI RISCHIO

2. FATTORI DI RISCHIO

AVVERTENZE GENERALI

Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A., in qualita diifeente, invita gli investitori a prendere attentigione della
presente Sezione della Nota Informativa al fineaprendere i fattori di rischio collegati alla $o$crizione
delle obbligazioni emesse nell’ambito dell'offeda Prestiti Obbligazionari “Cassa di Risparmio dieFmo
S.p.A. Obbligazioni a Tasso Fisso”, “Cassa di Risp@m di Fermo S.p.A. Obbligazioni a Tasso Step-

“Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A. Obbligazionfasso Step-Down”, “Cassa di Risparmio di Fermo A.
Obbligazioni a Tasso Variabile” e “Cassa di Rispdonli Fermo S.p.A. Obbligazioni indicizzate alllaione”
(le “Obbligazioni” e ciascuna I"“Obbligazione”).

Si invitano inoltre gli investitori a leggere attamente il Documento di Registrazione al fine dnpoendere i
fattori di rischio relativi al’Emittente.

Si invitano altresi gli investitori a prendere ige del paragrafo 4.1 della Nota Informativa comete una
descrizione degli strumenti finanziari.

2.1 FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLE OBBLIGAZIONI

Il potenziale investitore dovrebbe considerare Eimeestimento nelle Obbligazioni € soggetto aichis di
seguito elencati.

Rischio di Credito per I'investitore

Il sottoscrittore, diventando finanziatore dell’Btante, si assume il rischio che I'Emittente naamisi grado di
adempiere all'obbligo del pagamento delle cedoléurate e del rimborso del capitale a scadenza.uRq
corretto apprezzamento del rischio di credito pevéstitore si rinvia a quanto espresso nel presearagrafo
elemento “Rischio di deterioramento del merito @izid dell’Emittente”

Rischio di assenza di garanzie
Le Obbligazioni non sono garantite dal fondo diagaia degli obbligazionisti, il rimborso del capétad il

pagamento degli interessi sono garantiti unicamet#e patrimonio dell’Emittente. Le Obbligazioni ndip

beneficiano di alcuna garanzia reale, di garanemsgmali da parte di soggetti terzi e non sonacstssialla
garanzia del Fondo Interbancario di Tutela dei Bépo

Rischi relativi alla vendita prima della scadenza
Nel caso in cui l'investitore volesse vendere lebl@azioni prima della loro scadenza naturale,rdzzo sard
influenzato da diversi elementi tra cui:

- la variazione dei tassi di mercato (Rischio dstadi mercato);

- le caratteristiche del mercato in cui le Obbligazverranno negoziate (Rischio di liquidita);

- la variazione del merito creditizio del’Emittent(Rischio di deterioramento del merito crediti
dellEmittente);

Tali elementi potranno determinare una riduzionepdezzo delle Obbligazioni, anche al di sotto pledzzo di
offerta. Questo significa che nel caso in cui lgéstitore vendesse le obbligazioni prima della sczal@otrebbd
anche subire una rilevante perdita in conto capital
Rischio di Liquidita

Il rischio di liquidita & rappresentato dalla diffita o impossibilita per l'investitore di vendgreontamente |4
Obbligazioni prima della loro naturale scadenzaiagrezzo in linea con il rendimento atteso al mumelella
sottoscrizione. La possibilita per gli investitdi rivendere le Obbligazioni prima della scadenizeddera
dall'esistenza di una controparte disposta ad atapai le stesse.

Per le Obbligazioni non & prevista, peraltro, laspntazione di una domanda di ammissione alle reijoai
presso alcun mercato regolamentato. Non & altnesiigta la negoziazione presso Sistemi Multilatedal

NegoziazioneNlultilateral Trading Facility— MTF) o presso Internalizzatori Sistematici.
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FATTORI DI RISCHIO

L'Emittente tuttavia, come da vigente Execution eanbmission Policy, assume l'onere di controp§
impegnandosi incondizionatamente al riacquisto wdilsjasi quantitativo di obbligazioni di propria issione
successivamente al collocamento, operando in quofrio e fornendo su base continuativa i prezaadjuisto
e vendita.

Non saranno posti limiti di quantita nel riacquistgle obbligazioni da parte del’Emittente sucoemsente al
collocamento.

Rischio di deterioramento del merito creditizio tEmittente
Le Obbligazioni potranno deprezzarsi in caso digmamento della situazione finanziaria dell’Emitie
ovvero in caso di deterioramento del merito creititdella stessa.

Ne consegue che ogni peggioramento effettivo deltonereditizio del’Emittente pud influire negatimente
sul prezzo delle Obbligazioni.

Rischio di scostamento del rendimento delle obbfigai rispetto al rendimento su base annua di utoto di
Stato italiano di durata residua similare

Le obbligazioni potrebbero presentare un rendimefiettivo su base annua inferiore rispetto al ieedto
effettivo su base annua di un titolo di Stato dad.

Rischio correlato alla presenza di conflitti di iatesse

Conflitto di interesse relativo alla coincidenzdldamittente con il Responsabile del Collocamento

Essendo Cassa di Risparmio di Fermo S..p.A. sidté&me sia Responsabile del collocamento, talecadénza
di ruoli configura un conflitto di interessi peirlvestitore.

Conflitto di interesse relativo al ruolo di Negotee in conto proprio rivestito dall’Emittente

L’Emittente operera quale negoziatore in controfartdiretta per il riacquisto delle 0bb|igazi0|n
successivamente al Collocamento, tale situaziorterrdaa un conflitto di interessi nei confronti tef
investitori.

Conflitto di interesse relativo alla coincidenzdldemittente con I'Agente di Calcolo

La coincidenza dellEmittente con il soggetto incato della determinazione degli interessi e dalivita
connesse determina una situazione di conflittotdiressi nei confronti dell'investitore.

Rischio correlato all'assenza di rating delle obgpizioni

L’Emittente non ha richiesto alcun giudizio di ragiper le Obbligazioni. Cio costituisce un fattdigischio in
guanto non vi é disponibilita immediata di un iredire sintetico rappresentativo della rischioséglidstrumenti
finanziari.

Rischio relativo alla chiusura anticipata
Nel corso del periodo di offerta 'Emittente potpdocedere in qualsiasi momento alla chiusura guaiai|
dell'offerta, sospendendo immediatamente I'accaitez di ulteriori richieste di adesione. In talscBEmittente
ne dara comunicazione mediante apposito avvisadhligarsi sul sito internet del’Emittente.

L’eventualita che 'Emittente si avvalga delle satld facolta comporterebbe una diminuzione dedjgidiita,
per cui il portatore delle Obbligazioni potrebbevare ulteriori difficolta nel liquidare il proprimvestimento|
prima della naturale scadenza ovvero il valore odallesso potrebbe risultare inferiore a quello satf
dall’'obbligazionista che ha elaborato la propri@isiene di investimento tenendo conto di diversiofd ivi
compreso 'ammontare complessivo del Prestito @aklonario.

Rischio connesso alla variazione del regime fiscale

| redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggeltregime fiscale di volta in volta vigente. Noné certezzz
infatti che il regime fiscale applicabile alla daisapprovazione del presente Prospetto di Basanga invariatg
durante la vita delle Obbligazioni.
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FATTORI DI RISCHIO

L’investitore potrebbe subire un danno da un ewaatinasprimento del regime fiscale causato dawmeato
delle imposte vigenti o dall'introduzione di nuoweposte, che andrebbero a diminuire il rendimerffitetté/o
netto delle Obbligazioni

Rischio connesso all'utilizzo del “bail-in” e degkltri strumenti di risoluzione previsti dalla ditéva europeal
in tema di risanamento e risoluzione degli enti digzi

Il 12 giugno 2014 é stata pubblicata sulla GazZdffiriale del’Unione Europea la Direttiva 2014/8% del
Parlamento europeo e del Consiglio che istituisteuadro di risanamento e risoluzione degli ergditizi
(c.d.Banking Resolution and Recovery Directigieseguitda “Direttiva” ), individuando i poteri e gli strumengj
che le Autorita nazionali preposte alla risoluziaiedle crisi bancarie (c.drésolution Authorities di seguito le
“Autoritd”) possono adottare per la risoluzioneudia situazione di crisi o dissesto di una banca.&Cfine di
garantire la continuita delle funzioni essenziakll'dnte, riducendo al minimo Iimpatto del diss@sTl
sull’economia e sul sistema finanziario nonché sticger i contribuenti ed assicurando che gli azion

sostengano le perdite per primi e che i credimsadstengano dopo gli azionisti, purché nessuntoredubiscd
perdite superiori a quelle che avrebbe subito sbalaca fosse stata liquidata con procedura ordindir
insolvenza.

La Direttiva & entrata in vigore il 1° gennaidl80fatta eccezione per le disposizioni relative sirumento de
“bail-in” per le quali & stata prevista la possibilita peBtato Membro di posticipare il termine di decomnaf]
al piu tardi, al 1° gennaio 2016, anche se le ixeatlisposizioni potranno essere applicate aglinsenti
finanziari gia in circolazione, ancorché emessimaridei suddetti termini. Si segnala, inoltre, ch&tgora in
corso il processo di recepimento a livello naziendélla Direttiva, che potrebbe rilevare ancheirdi di un

eventuale chiarimento del perimetro applicativdadBirettiva medesima.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essatilizzati dalle Autorita € previsto il summenzido
strumento defbail-in” ossia il potere di svalutazione, con possibilitdadzeramento del valore nominajf
nonché di conversione in titoli di capitale dellebbgazioni. Pertanto, con l'applicazione déhil-in”, gli

Obbligazionisti potrebbero trovarsi esposti al miscdi veder svalutato, azzerato, ovvero conveitittitoli di

capitale il proprio investimento, in via permanergrche in assenza di una formale dichiarazionesdivenza
dell’Emittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di canceflde obbligazioni e modificare la scadenza dellblighzioni,
I'importo degli interessi pagabili o la data a partdalla quale tali interessi divengono pagaldlhche
sospendendo il pagamento per un periodo transitorio

Nell'applicazione dello strumento debdil in”, le Autorita dovranno tenere conto della segeeggrarchia
secondo I'ordine di priorita dei crediti previstalid procedura ordinaria di insolvenza:

1) innanzitutto dovranno essere svalutati gli seathrappresentativi del capitale primario di ctads (c.d.
Common equity Tier)1

2) se tali strumenti non risultassero sufficielei,Autorita potranno svalutare e/o convertire gfusienti di
capitale aggiuntivo di classe 1 (cAtlditional Tier 1 Instrumen}sin strumenti del capitale primario di classg
nonché potranno svalutare e/o convertire, a segulirstrumenti di capitale di classe 2 (cIder 2 Instruments
e gli eventuali debiti subordinati in strumenti dapitale primario di classe 1,

3) se la svalutazione risultasse ancora inferiggeé amporti stimati dalle Autorita le medesime pino
svalutare il valore nominale o I'importo da pagamn corrisposto anche delle obbligazioni non subatd e
non garantite (o la parte di valore/importo eccégl@dimite della garanzia) o convertirle in cagié .

Lo strumento sopra descritto dbkil-in” potra essere applicato sia individualmente cheomhinazione cor
gli altri strumenti di risoluzione previsti dallarttiva quali:

(i) vendita dell'attivita di impresa senza il preni@o consenso degli azionisti;
(i) cessione ad un ente-ponte delle attivitatiilioi passivita della banca soggetta a risoluzione;

(i) separazione delle attivita, vale a dire dese delle attivita, diritti 0 passivita della bansoggetta
risoluzione, a favore di una o piu societa veicolo. Tl
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Tali ultimi strumenti di risoluzione potranno conmm@re, pertanto, una novazione soggettiva del nappl[
giuridico tra Emittente ed Obbligazionista (contdgosione dell’'originario debitore, ossia la Banemittente,
con un nuovo soggetto giuridico) senza necessite giirevio consenso di quest’ultimo ed il trasfemto dellg)
attivitd e passivita dell’'originario debitore, coanseguente possibile rimodulazione del rischiorédito per il
sottoscrittore. Inoltre, sostegni finanziari pubbhl favore di una banca in crisi, attraverso lf@ueale inieziong
di capitale pubblico ovvero la sottoposizione ddienca a proprieta pubblica temporanea, potranseref
concessi solo dopo che siano stati applicati glinsénti di risoluzione sopra descritti e qualorassstano i
presupposti previsti a livello europeo dalla diSngodegli aiuti di Stato.

Il rischio fin qui illustrato potra risultare mitgo per effetto dell'istituzione del cd. Fondo unidi risoluzione
bancaria (il “Fondo”) - di cui al Regolamento (UR) 806/2014 del Parlamento europeo e del Consigd
quadro del meccanismo di risoluzione unico e deldeodi risoluzione unico. In particolare, qualdraukorita
decida di escludere alcune categorie di creditarbdil-in potra chiedere, nel rispetto di specifiche comufiz
ed entro determinati limiti, che il Fondo intervangfornire un contributo all’ente soggetto a tigane.

Di seguito si riportano i fattori di rischio specif per alcune tipologie di obbligazioni da legdel$

congiuntamente con i fattori di rischio come sopsposti comuni a tutte le tipologie dei diversi Sfite
Obbligazionari.

FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI CORRELATI ALLE CARATTERISTICHE DELLE OBBLIGAZIONI
A TASSO FISSO, STEP-UP E STEP-DOWN

Rischio di Tasso di mercato
Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebberigee nel corso della durata delle medesime a cf
dell'andamento dei tassi di mercato. Pertanto, deocdi vendita delle Obbligazioni prima della scede
I'Investitore e esposto al “rischio di tasso”, inato in caso di aumento dei tassi di mercato sfickgera una
diminuzione del prezzo del titolo, mentre nel casotrario il titolo subird un apprezzamento.

Per le Obbligazioni I'impatto delle variazioni deissi di interesse di mercato sul prezzo di tabl@azioni e
tanto piu accentuato, a parita di condizioni, qagid lunga € la vita residua del titolo, intendesiccon cio il
periodo di tempo che deve trascorrere prima delratarale rimborso (in particolare la crescita @eisi di

mercato comporterebbe una diminuzione potenzialevdlre di mercato delle Obbligazioni, mentre|[la

diminuzione dei tassi di mercato ne comporterelsbaumento).

Per le Obbligazioni Step-Up la sensibilita allaigaione dei tassi di mercato risulta piu elevaspetto ad urj
titolo a tasso fisso di pari durata e pari renditoesffettivo in quanto pagano le cedole maggida éhe del
piano cedolare e quindi queste ultime sono pitikiiralle variazioni dei tassi di interesse nahigo.

Per le Obbligazioni Step-Down la sensibilita al&iazione dei tassi di mercato risulta meno elexiafetto ad
un titolo a tasso fisso di pari durata e pari reradito effettivo in quanto le cedole pagate all@ fiel piano
cedolare, che sono le piu sensibili alle variazideii tassi di interesse nel tempo, sono piu baspetto alle
cedole iniziali.

FATTORI DI RISCHIO SPECIFICI CORRELATI ALLE CARATTERISTICHE DELLE OBBLIGAZIONI
A TASSO VARIABILE E INDICIZZATE ALL'INFLAZIONE

Rischio di Tasso di mercato
Il valore di mercato delle Obbligazioni potrebberigee nel corso della durata delle medesime a cj
dellandamento dei tassi di mercato. Pertanto, deocdi vendita delle Obbligazioni prima della scede
I'Investitore & esposto al “rischio di tasso”, inamto in caso di aumento dei tassi di mercato rsliclgera una
diminuzione del prezzo del titolo, mentre nel casnotrario il titolo subira un apprezzamento.

LISa

L1Sa
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Per le Obbligazioni le fluttuazioni dei Tassi dénésse sul mercato del Parametro di Indicizzazipoebberd
determinare temporanei disallineamenti del val@#adCedola in corso di godimento rispetto ai liveéi tassi
di riferimento espressi dai mercati finanziari @®eguentemente determinare variazioni sui prezzitdiz

Rischio derivante dall'applicazione di uno spreaégativo
Per le Obbligazioni, qualora I'ammontare della dadeenga determinato applicando al parametrg
indicizzazione uno spread negativo, il rendimeratedobbligazioni sara inferiore a quello di urlit similare
legato al parametro previsto senza applicazionalalino spread o con spread positivo, in quantoetiole

usufruisce parzialmente dell’eventuale rialzo dekametro, mentre un eventuale ribasso del parafjgtro

amplifichera il ribasso della cedola.

Pertanto in caso di vendita del titolo I'investdodeve considerare che il prezzo delle obbligazéama piu
sensibile alle variazioni dei tassi d'interesse.

In nessun caso le cedole saranno negative.

Rischio di indicizzazione

Per le Obbligazioni, poiché il rendimento delle Oddwioni dipende dallandamento del Parametrg
Indicizzazione, ad un eventuale andamento decresar medesimo anche il rendimento del Titolo 3H
proporzionalmente decrescente che pud raggiuniyetk Ainche prossimi allo zero.

Tale rischio puo risultare mitigato dalla presedzan eventuale spread positivo, ma pud esserexagigr dalla
presenza di uno spread negativo.

Rischio di eventi di turbativa / straordinari rigualanti il Parametro di Indicizzazione delle Obbligeni a
tasso variabile

Al verificarsi di eventi straordinari o di turbativiguardanti il Parametro di Indicizzazione, I'Eteinte potrebbg
adottare un Parametro sostitutivo ovvero effettuglraopportuni correttivi, aggiustamenti o modifehper
mantenere il piu possibile inalterate le carattietie finanziarie originarie delle Obbligazioni sedo gli usi €
la migliore prassi adottati dai mercati, tra cui degole ISDA (International Swaps and Derivativéf
Associatiot: si tratta di un‘associazione composta da operdéd mercati finanziari (in particolare del se&q
degli strumenti derivati non quotatver the countéj, che € impegnata nella standardizzazione dtifmlogie
di contratti.).

Quanto sopra potrebbe influire negativamente sudineento del titolo.

Rischio legato alla scelta, come Parametro di Indizazione, di un indice dei prezzi al consumo d&léa
Euro

L'indice di inflazione HICP é rappresentativo deafidamento dell'inflazione dell’Area Euro, basatdlessyf
variazione dei prezzi al consumo di un paniere atiite servizi. Il valore dell'indice medesimo pussere
inferiore rispetto a corrispondenti indici di prezz consumo rappresentativi dell'inflazione deRe@pubblica
Italiana. Ne discende che il rendimento generatte d2bbligazioni potrebbe essere inferiore al revetito di
uno strumento finanziario strutturato nello stessmlo, ma legato al valore di un indice nazionateltte, le
finalita di copertura del rischio inflattivo evealtmente perseguite dall'investitore italiano, pbbero non
essere compiutamente realizzate, considerata digmdizione dello strumento finanziario ad un patam
europeo.

Rischio connesso alla natura strutturata dell’obgkzione

Per le Obbligazioni indicizzate all'Inflazione linestitore deve tener presente che le ObbligazioEsgmtano
oltre alla componente obbligazionaria, una comptendarivativa.
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La componente derivativa implicita nel Titolo & @sta da un’opzione di tipa@all europeo sull’'Indice deil
Prezzi al Consumo implicitamente acquistata dabsotittore.

Rischio di eventi di turbativa / straordinari riguaanti I'indice dei Prezzi al Consumo

Le Obbligazioni indicizzate all'Inflazione prevedmre modalita per fissare un valore sostitutivo I
I'Indice dei Prezzi al Consumo non fosse rilevabig giorno previsto.Le modalita di determinaziaied valore
sostitutivo dell'lIndice dei Prezzi al Consumo soiportate in maniera dettagliata al Paragrafo 4Tasso di
interesse nominale” della Nota Informativa e sacaamche indicate nelle Condizioni Definitive.

Quanto sopra potrebbe influire negativamente sudineento del titolo.

Rischio correlato all'assenza di informazioni
Salvo eventuali obblighi di legge, I'Emittente nfmnira, successivamente all’emissione, alcunarmézione
relativa allandamento del Parametro di indicizeagi prescelto o comunque al valore delle Obbligazio
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3. INFORMAZIONI ESSENZIALI

3.1

3.2

Interessi di persone fisiche o giuridiche pacipanti alle emissioni/alle offerte

Essendo I'Emittente responsabile del Collocamentmieo Collocatore, si determina una situazione di
conflitto di interessi nei confronti degli investit.

L’Emittente opererd quale negoziatore in controartiretta per il riacquisto delle obbligazioni
successivamente al Collocamento, tale situazioterrdaa un conflitto di interessi nei confronti dleg
investitori.

Gli investitori sono inoltre invitati a leggereGlapitolo 9, Paragrafo 9.2 (Conflitti di interessglil organi
di amministrazione, di direzione e di vigilanza) Decumento di Registrazione.

La descrizione di eventuali conflitti di interessegnificativi per la singola emissione, sara ripta nelle
Condizioni Definitive.

Ragioni dell'offerta e impiego dei proventi

Le obbligazioni di cui al presente programma di ssitine saranno emesse nell'ambito dell'ordinaria
attivita di raccolta da parte di Carifermo.

L'ammontare ricavato dall'emissione obbligazionaasa destinato all'esercizio dell'attivita creziktidi
Carifermo S.p.A.

4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIAR | DA OFFRIRE

4.1.

(i) Descrizione degli strumenti finanziari

Le Obbligazioni oggetto del presente ProspettoadieBsono titoli di debito che danno diritto al rordn
del 100% del valore nominale a scadenza salvo guadicato al Paragrafo 4.6 in merito all'utilizziel
bail-in e degli altri strumenti di risoluzione pista dalla direttiva europea in tema di risanamemnto
risoluzione degli enti creditizi.

Le Obbligazioni saranno rimborsate in un’unica smne alla data di scadenza indicata nelle Conizio
Definitive, salvo il caso di liquidazione o di smibsizione a procedure concorsuali dellEmittergte,
prevedono il pagamento di cedole secondo quantaspoedalle singole tipologie di obbligazioni:

Non é prevista la facolta di rimborso anticipataweore del’Emittente.

Le Obbligazioni Tasso Fissalanno diritto al pagamento posticipato di cedalen periodicita trimestrale
0 semestrale 0 annuale - il cui ammontare € detetmiin ragione di un tasso di interesse prefissato
costante nella misura indicata nelle Condizioniibig¥e per ciascun Prestito.

Le Obbligazioni Step-updanno diritto al pagamento posticipato di cedaten periodicita trimestrale o
semestrale o annuale - il cui ammontare & detetminaragione di un tasso di interesse prefisstto a
data di emissione, che crescera (c.d. “Step-uptarde la vita del Prestito nella misura indicatdene
relative Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni Step-downdanno diritto al pagamento posticipato di cedaten periodicita trimestrale
0 semestrale o annuale - il cui ammontare & detetmiin ragione di un tasso di interesse prefisabi#o
data di emissione, che diminuira (c.d. “Step-dowdiijante la vita del Prestito nella misura indigatte
relative Condizioni Definitive.

Le Obbligazioni Tasso Variabile danno diritto al pagamento posticipato di cedbleui ammontare &
determinato in ragione delllandamento del tassm Huterbank Offered Rate (‘EURIBOR") a 3 mesi, a 6
mesi 0 a 12 mesi (iParametri di indicizzazion€’ e ciascuno il Parametro di Indicizzazion€) in
dipendenza della periodicita della cedola triméstreemestrale o annuale, sul quale sard eventntdme
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applicato unasspread(lo “Spread’) positivo o negativo espresso in punti base eacde per tutta la durata
del titolo, come indicato nelle Condizioni Definigi. In nessuno caso le cedole avranno valore vegati
L’Emittente puo prefissare il tasso della prima aladin misura indipendente dal Parametro di
Indicizzazione, dandone indicazione puntuale netladizioni Definitive.

Non & previsto il disallineamento tra la periodicidella cedola e la periodicita del Parametro di
Indicizzazione.

Le Obbligazioni indicizzate all'Inflazione danno diritto al pagamento posticipato di ceddleui
ammontare & determinato in base alla variazioneepéwrale annuale dell'lndice Armonizzato, non tiwjs
dei prezzi al consumo esclusa la componente tabaetativo ai paesi dellEuroZona calcolato e
pubblicato mensilmente sul proprio sito InternetEdaostat (c.dEurostat Eurozone HICP Ex Tobacco
Unrevised, oppure determinato in base alla variazione peoede annuale dell'Indice nazionale dei
prezzi al consumo per le famiglie di operai ed iegpiti esclusi i tabacchitély CPI FOI ex tabaccp con
eventuale applicazione di urspread(lo “Spread’) positivo 0 negativo espresso in punti, costgmte
tutta la durata del titolo. In nessuno caso le ederanno valore negativo.

L’Emittente puo prefissare il tasso della primaaeadn misura indipendente dal parametro di Infhags,,
dandone indicazione puntuale nelle Condizioni D&fi@. Lo Spreade il mese di rilevazione dell'Indice
di Inflazione di ogni singolo Prestito saranno medi nelle Condizioni Definitive.

Nel caso in cui sia previsto uno Spread negativorendimento delle Obbligazioni indicizzate
all'Inflazione potrebbe esserre inferiore a quetllo un titolo legato esclusivamente alla variazione
percentuale dell'Indice dei Prezzi al Consumo peksc

L’'Obbligazione indicizzata all'Inflazione presentma componente derivativa implicita costituita da
un’opzione di tipocall europeo sull'lndice dei Prezzi al Consumo spedificzelle Condizioni Definitive
implicitamente acquistata dal sottoscrittore. llova di tale opzione & determinato sulla base delle
condizioni di mercato ed e calcolato sulla basenddelli finanziari, utilizzando una volatilita medsu
base annua ed un tasisk free.

(ii) Il codice ISIN (International Security Identifcation Number)

Il codice ISIN relativo a ciascuna emissione @lddice ISIN”) sara riportato nelle Condizioni Definitive
relative a ciascun Prestito.

Legislazione in base alla quale gli strumefitianziari saranno creati

Ciascuna Obbligazione riferita al Programma di Eioise descritto nella presente Nota Informativa e
regolata dalla legge italiana. Per qualsiasi ctoaréene tra gli obbligazionisti e I'Emittente sara
competente il Foro di Fermo, ovvero, ove l'obbligasta sia un consumatore ai sensi e per gliteffet
dell’art. 1469 bis del Codice Civile e dell'artdel D. Lgs. 206/2005 (c.dCodice del Consumb), il foro

in cui questi ha la residenza o i domicilio eladt{ex art. 63 del codice del Consumao).

Forma degli strumenti finanziari e soggettocaricato della tenuta dei registri

Le Obbligazioni sono rappresentate da titoli alt@ore aventi taglio minimo pari ad Euro 1.000,00,
interamente ed esclusivamente immessi in gestiotendrata presso Monte Titoli Spa (via Mantegna, 6
20154 Milano) ed assoggettati al regime di dematerazione ai sensi del Regolamento congiunto
Consob/Banca d'ltalia adottato con provvedimenid®@edebbraio 2008.

| titolari delle Obbligazioni non potranno chieddeeconsegna materiale dei titoli rappresentatalied
Obbligazioni.

4.4, Valuta di emissione

| Prestiti Obbligazionari saranno denominati in & la/le cedola/e corrisposte saranno anch’essal/e
denominata/e in Euro.
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Ranking degli strumenti finanziari

Tenuto conto di quanto precisato al paragrafo 4@scrizione dei diritti connessi agli strumenti
finanziari, compresa gqualsiasi loro limitazigni@ merito all’utilizzo delbail-in e degli altri strumenti di
risoluzione previsti dalla Direttiva europea in g risanamento e risoluzione degli enti creditigi
obblighi nascenti dalle Obbligazioni di cui allaapente Nota Informativa a carico del’Emittente sono
subordinati ad altre passivita dello stesso. Nesegne che il credito degli obbligazionisti verso
I'Emittente verra soddisfattgari passucon gli altri crediti chirografari (cioé non gardnte non
privilegiati) del’Emittente stesso.

Descrizione dei diritti connessi agli struméfihanziari, compresa qualsiasi loro limitazione

Le Obbligazioni incorporano i diritti previsti dallvigente normativa per i titoli della stessa catigg e
quindi il diritto alla percezione delle cedole alate di pagamento degli interessi ed al rimborsio d
capitale alla data di scadenza salvo quanto prewatla direttiva europea in tema di risanamento e
risoluzione degli enti creditizi, come di seguigppresentato.

In particolare la Direttiva 2014/59/UE (c.Banking Resolution and Recovery Directidé seguitola
“Direttiva” ), individua i poteri e gli strumenti che le Autarnazionali preposte alla risoluzione delle
crisi bancarie (c.d.résolution Authoritie’s di seguito le “Autorita”) possono adottare perrisoluzione di
una situazione di crisi 0 dissesto di una banca. &ifine di garantire la continuitd delle funzioni
essenziali dell’ente, riducendo al minimo l'impattel dissesto sull’economia e sul sistema finarziar
nonché i costi per i contribuenti ed assicurand® gl azionisti sostengano le perdite per primihe ¢
creditori le sostengano dopo gli azionisti, purdlessun creditore subisca perdite superiori a qogke
avrebbe subito se la banca fosse stata liquidat@ixedura ordinaria di insolvenza.

Tra gli strumenti di risoluzione che potranno essatilizzati dalle Autorita & previsto lo strumerdel
“bail-in” ossia il potere di svalutazione, con possibilittadieramento del valore nominale, nonché di
conversione in titoli di capitale delle obbligazion via permanente (art. 2 comma 1 Direttiva), sfae
anche in assenza di una formale dichiarazionesdivenza dell’Emittente.

Inoltre, le Autorita avranno il potere di cancedlale obbligazioni e modificare la scadenza delle
obbligazioni, Iimporto degli interessi pagabilila data a partire dalla quale tali interessi diverg
pagabili, anche sospendendo il pagamento per uodoeetransitorio (art 63 comma 1 j), Direttiva).

Nell'applicazione dello strumento debdil in”, le Autorita dovranno tenere conto della segaent
gerarchia, secondo l'ordine di priorita dei creditvisto dalla procedura ordinaria di insolvenza:

1) innanzitutto dovranno essere svalutati gli sentirappresentativi del capitale primario di ciagqc.d.
Common equity Tier)1

2) se tali strumenti non risultassero sufficiel#i Autorita potranno svalutare e/o convertire tlusenti

di capitale aggiuntivo di classe 1 (cAtditional Tier 1 Instrumen}sin strumenti del capitale primario di
classe 1, nonché potranno svalutare e/o convedteguire, gli strumenti di capitale di classe.d.(Tier

2 Instrumentge gli eventuali debiti subordinati in strumengil dapitale primario di classe 1,

3) se la svalutazione risultasse ancora inferigie amporti stimati dalle Autorita le medesime pino
svalutare il valore nominale o I'importo da pagaren corrisposto anche delle obbligazioni non
subordinate e non garantite (o la parte di valonedirto eccedente il limite della garanzia) o cotiserin
capitale .

Lo strumento sopra descritto dehil-in” potra essere applicato sia individualmente cheinkgnazione
con gli altri strumenti di risoluzione previsti daDirettiva quali:

(i) vendita dell'attivita di impresa senza il prexi@o consenso degli azionisti;

(i) cessione ad un ente-ponte delle attivitatiilioi passivita della banca soggetta a risoluzione;

(i) separazione delle attivita, vale a dire ¢ese delle attivita, diritti o passivita della bansoggetta a
risoluzione, a favore di una o piu societa veicolo.
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Fatto salvo quanto sopra, in circostanze eccezjanando € applicato lo strumento del bail-in,utérita
potra escludere, integralmente o parzialmentenéapassivita dall’applicazione dei poteri di svakhibne

o di conversione (art. 44 comma 3 Direttiva), imtigalare allorché:

a) non e possibile sottoporre a bail-in tale patssentro un tempo ragionevole;

b) l'esclusione & strettamente necessaria e prigm@ta per conseguire la continuita delle funzioni
essenziali e delle linee di business principali;

c) I'esclusione € strettamente necessaria e pripata per evitare di provocare un ampio contagio;

d) I'applicazione dello strumento del bail-in ai faéssivita determinerebbe una distruzione di eatate
che le perdite sostenute da altri creditori sareblp&l elevate che nel caso in cui tali passivitéséro
escluse dal bail-in.

Gli strumenti di risoluzione sopra descritti potmancomportare, pertanto, una novazione soggetta d
rapporto giuridico tra Emittente ed Obbligazionigtan sostituzione dell’'originario debitore, ostia
Banca emittente, con un nuovo soggetto giuridiemgza necessita di un previo consenso di questaltim
ed il trasferimento delle attivita e passivita @elginario debitore.

Quanto fin qui illustrato potra risultare mitigatper effetto dell’istituzione del cd. Fondo unico d
risoluzione bancaria (il “Fondo”) - di cui al Regatento (UE) n. 806/2014 del Parlamento europed e de
Consiglio nel quadro del meccanismo di risoluzian&o e del Fondo di risoluzione unico. In partigel
qualora I'Autorita decida di escludere alcune catiegdi creditori dabail-in potra chiedere, nel rispetto di
specifiche condizioni ed entro determinati limahe il Fondo intervenga a fornire un contributoealle
soggetto a risoluzione.

La Direttiva €& entrata in vigore il 1° gennaiol30 fatta eccezione per le disposizioni relativie al
strumento del Bail-in” per le quali € stata prevista la possibilita pe6Gtato Membro di posticipare il
termine di decorrenza, al piu tardi, al 1° genr20d6, anche se le relative disposizioni potranrseres
applicate agli strumenti finanziari gia in circalaze, ancorché emessi prima dei suddetti termini. S
segnala, inoltre, che é tutt'ora in corso il pracedi recepimento a livello nazionale della Dikgttiche
potrebbe rilevare anche ai fini di un eventualeaghiento del perimetro applicativo della Direttiva
medesima.

Tasso di interesse nominali e disposizionatale agli interessi da pagare
(i) Tasso di interesse nominale

Si riportano qui di seguito le informazioni sul $adi Interesse per ciascuna tipologia di Obbligaizill
Tasso di Interesse nominale sara di volta in vafi@dicato nelle pertinenti Condizioni Definitive
unitamente alle altre caratteristiche dell’emission

a) Obbligazioni a Tasso Fisso

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

Il tasso di interesse predeterminato costantepledfr come percentuale annua del valore nominatd, s
calcolato in base alla formula di seguito riportata

VN *1/n
dove:
VN = Valore Nominale dell'Obbligazione;

| = Tasso di interesse annuo predeterminato;
n = Numero di cedole all'anno (1 = cedole annuat, @dole semestrali, 4 = cedole trimestrali).
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b) Obbligazioni a Tasso Step-up

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

Il tasso di interesse predeterminato crescentepledd come percentuale annua del valore nomisal@,
calcolato in base alla formula di seguito riportata

VN*I/n

dove:

VN = Valore Nominale dell'Obbligazione;

| = Tasso di interesse annuo periodale predetermanascente.

n = Numero di cedole all'anno (1 = cedole annua, @dole semestrali, 4 = cedole trimestrali).
c) Obbligazioni a Tasso Step-down

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

Il tasso di interesse predeterminato decresceateglato come percentuale annua del valore nominale
sara calcolato in base alla formula di seguitortia:

VN *I/n

dove:

VN = Valore Nominale dell’'Obbligazione;

| = Tasso di interesse annuo periodale predetermiedrescente.

n = Numero di cedole all'anno (1 = cedole annuat, @dole semestrali, 4 = cedole trimestrali).

d) Obbligazioni a Tasso Variabile
Obbligazioni Indicizzate all'Inflazione

Descrizione del metodo di calcolo degli interessi

Tali Obbligazioni corrisponderanno agli ObbligaZiiip secondo quanto espressamente indicato nelle
Condizioni Definitive, Cedole - il cui importo vércalcolato, applicando un Tasso di Interesse hitgia

in via posticipata trimestrale/semestrale/annua@scuna Data di Pagamento.

In particolare, nel corso della vita di tale tipgi di Obbligazioni, gli Obbligazionisti percepiram
Cedole periodiche comungue non inferiori a zeroyilimporto sara calcolato applicando in percdetaa
Valore Nominale il Parametro di indicizzazione jgedto, eventualmente maggiorato o diminuito di uno
Spread (espresso in punti base).

L’Emittente potra prefissare il valore della prinGedola in misura indipendente dal Parametro di
indicizzazione, la cui entita sara indicata su basminale annua lorda nelle Condizioni Definitivel d
Prestito.

Il Parametro di indicizzazione, I'eventuale Spreddmetodo di calcolo delle Cedole e le Date di
Pagamento saranno indicati nelle Condizioni Defiaitdel Prestito. Il valore delle Cedola, alla ddia
rilevazione, sara arrotondato al quinto decimale.

Le cedole di interessi saranno calcolate in bdaesabuente formula:
C =VN * (| +/- Spread) h

dove:
C = Cedola;
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VN = Valore Nominale;

| = Tasso di Interesse nominale annuale / Tassdldzlane annuale;

n = Numero di cedole all'anno (1 = cedole annua, @dole semestrali, 4 = cedole trimestrali).

(ii) Disposizioni relative agli interessi da pagare

Il Tasso di Interesse che maturera in relaziore @bbligazioni sara determinato adottando il cadeind
Target, la convenziorfedi calcolo (la Convenzione di Calcold) “ Following unadjusted business day
Conventiof e la bas&di calcolo (la Base di Calcold) “ Actual/Actual (ICMA) come di volta in volta
indicati nelle Condizioni Definitive di ciascun Btio.

Il pagamento degli interessi maturati sara efféttukalla Banca sui titoli oggetto del presente pagna
accentrati presso la Monte Titoli S.p.A. e/o quadsialtro intermediario individuato e specificatella
Condizioni Definitive di ciascun Prestito.

(iif) Data di godimento

Nelle condizioni Definitive di ciascun Prestito Qiglzionario verra indicata la Data di Godimenttesa
come la data a far corso dalla quale le Obbligaziominciano a produrer interessi.

(iv) Data di scadenza degli interessi

L'ammontare degli interessi sara corrisposto inpaaticipata con periodicita trimestrale o semésstoa
annuale alle Date di pagamento indicate nelle Caowii Definitive.

Qualora una Data di Pagamento cadesse in un gidneonon € un giorno lavorativo “Target”, si
applicheranno le disposizioni di ui alla "Convemaodi Calcolo” indicata nelle Condizioni Definitive
senza che cid comporti una modifica del computolidederessi né la spettanza di alcun importo

aggiuntivo per gli Obbligazionisti.

(v) Termine di prescrizione degli interessi e dapitale

Il diritto al pagamento degli interessi si preseridecorsi cinque anni dalla data in cui gli intsre®no
divenuti esigibili. Il diritto al rimborso del capile si prescrive decorsi dieci anni dalla datacun le

Y|l Target e il calendario che definisce i gioresfivi nel sistema TARGET?2, ossia il sistema digragnti trans european
automated real time gross settlement express &arss§tema dei pagamenti utilizzato nell'ambittiudgone monetaria
europea composto da meccanismi di regolamento lartampo reale che utilizza una piattaforma uwmigadivisa avviata
il 19 novembre 2007.

2 La convenzione di calcold=ollowing Business Day Conventigindica che, ai fini del rimborso finale, e/outia cedola,
gualora la relativa data di pagamento cada in amgiche non e un giorno lavorativo, tale ammongara accreditato il
primo giorno lavorativo successivo alla suddetta dladermine Unadjusted indica che al verificarsi della circostanza
ovvero delle circostanze indicate nella convenzidirealcolo, non sara modificato il periodo di adtce I'applicazione
della convenzione di calcolo non avra un impattbassumontare della cedola pagata.

% La prassi di mercato riconosce, la base di caltatmual/Actual [CMA)” che indica il numero di giorni a partire dal
data in cui gli interessi cominciano a decorrenel(isa) sino alla data in cui gli interessi songudb(esclusa), diviso per il
numero effettivo di giorni nel relativgo&riodo di calcolo degli interessinoltiplicato per il numero dei periodi di calcolo
previsti nell'anno. Qualora vi sia un periodo dicodo degli interessi maggiore del regolare perioddolare (trimestre,
semestre, anno, ecc..), il calcolo del rateo aavewltiplicando la cedola annua per la somma Jid:{umero di giorni del
periodo di calcolo che ricade nekfolare periodo cedolatenel quale iniziano a maturare gli interessi, dovper il
prodotto tra il numero di giorni all'interno delrpelo regolare e il numero di periodi regolariiatérno di un anno;(ii) il
numero di giorni del periodo di calcolo che ricaw# successivo periodo regolare diviso per il pttatya il numero di
giorni all'interno del periodo regolare e il numeligeriodi regolari all'interno di un anno
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Obbligazioni sono divenute rimborsabili. La presiame del diritto di esigere il pagamento deglenessi
ed il rimborso del capitale € a beneficio dell'Henite.

Obbligazioni a Tasso Variabile e Indicizzate all'lrflazione
(vi) Dichiarazione indicante il tipo di sottostante

Le Obbligazioni a Tasso Variabile e le Obbligazidndicizzate all’'Inflazione corrisponderanno agli
Obbligazionisti Cedole periodiche posticipate il ionporto verra calcolato applicando al valore noah

il Parametro di Indicizzazione che sara sceltamdtivamente tra il valore puntuale di (i) il ta€soribor
base 360 a tre, sei oppure dodici mesi, (ii) laaziéone percentuale annuale dell'Indice Armonizzatm
rivisto, dei prezzi al consumo esclusa la compangaibacco, relativo ai paesi del’lEuroZona calapkat
pubblicato mensilmente sul proprio sito InternetEdaostat (c.dEurostat Eurozone HICP Ex Tobacco
Unrevised, (iii) la variazione percentuale annuale dellitel nazionale dei prezzi al consumo per le
famiglie di operai ed impiegati esclusi i tabac@tly CPl FOI ex tabaccp eventualmente aumentati o
diminuiti di unoSpread espresso in punti base, costante per tutta Ealdelle Obbligazioni.

(vii) Descrizione del sottostante sul quale & basat

Le Obbligazioni a Tasso Variabile e le Obbligazidmilicizzate all'Inflazione emesse nell’'ambito del
Programma di Offerta descritto nella presente Nofarmativa potranno avere come Parametro di
Indicizzazione uno tra quelli di seguito elencati:

a) Il Tasso EURIBOR

Il valore puntuale del tasso EURIBOR base 360 ,astte dodici mesi che verra rilevato il quarto Bim
Lavorativo antecedente la Data di Godimento dallava Cedola.

Il Tasso EURIBOR ¢ il tasso lettera sul mercat@rimd dell’'Unione Monetaria Europea dei depositi
bancari, rilevato dalla Federazione Bancaria Elaqi®E) — calcolato secondo la convenzione indicata
nelle Condizioni Definitive — e pubblicato sui mawy quotidiani europei a contenuto economico e
finanziario.

Il Tasso EURIBOR é rilevato alle date indicate @éondizioni Definitive (le Date di Rilevazioné).

Le rilevazioni saranno effettuate secondo il cateitdTARGET.

Se una delle Date di Rilevazione cade in un gionnoui il tasso EURIBOR di Riferimento non viene
pubblicato la rilevazione viene effettuata il prigiorno utile antecedente la data di Rilevazione.

Il tasso EURIBOR scelto come Parametro di Indiciamae sara in base al periodo di godimento della
Cedola, il tasso EURIBOR trimestrale oppure il taB$JRIBOR semestrale oppure il tasso EURIBOR
annuale, cosi come indicato nelle Condizioni Dé&fini

b) La variazione percentuale dell’lndice Armonizzato, non rivisto, dei prezzi al consumo
esclusa la componente tabacco, relativo ai paesi llileuroZona (Tasso di Inflazione
Europea)

Il valore puntuale della variazione percentualeuas dell’Indice Armonizzato, non rivisto, dei preal
consumo esclusa la componente tabacco, relativpaasi del’EuroZona € calcolato e pubblicato
mensilmente sul proprio sito Internet da Eurostal. Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevijsed
http://ec.europa.eu/eurostat/web/hicp/data/maitesaal link “Special aggregate — All item excluding:
tobacco”).

La percentuale di inflazione annuale sara quelkgiva ai due mesi antecedenti la data di Paganeuiio
Godimento della cedola e pubblicata nel mese amémte la data di Pagamento o di Godimento della
cedola. | mesi di Rilevazione per il calcolo délledole saranno indicati nelle Condizioni Definitive

-68 -



0®

carifermo

cassa di risparmio di fermo spa. Prospetto di Base

c) La variazione percentuale dell'Indice nazionale deiprezzi al consumo per le famiglie di
operai ed impiegati esclusi i tabacchi (Tasso di flazione Italiana)

Il valore puntuale della variazione percentualeuats dell’'Indice nazionale dei prezzi al consumolpe
famiglie di operai ed impiegati esclusi i tabacgtdaly CPIl FOI ex tabacch & pubblicato mensilmente sul
sito Internet dell'lSTAThttp://www.istat.it/it/archivio/FOI

La percentuale di inflazione annuale sara quelkiva ai due mesi antecedenti la data di Paganetio
Godimento della cedola e pubblicata nel mese amémte la data di Pagamento o di Godimento della
cedola. | mesi di Rilevazione per il calcolo délledole saranno indicati nelle Condizioni Definitive

(viii) Metodo utilizzato per mettere in relazionksottostante e il tasso

Il Tasso di Interesse utilizzato per il calcolo dalore di ciascuna Cedola variabile € pari al Peteo di
Indicizzazione prescelto eventualmente maggioradorenuito di unoSpread(espresso in punti base), in
applicazione della relativa formula di calcolo sedm quanto previsto al precedente paragrafo i) del
presente Paragrafo 4.7.

Per le Obbligazioni a Tasso Variabile il riferimentemporale del tasso Euribor coincidera con la
periodicita della Cedola.

L’Emittente potra prefissare 'ammontare della @irG@edola pagabile alla prima Data di Pagamento
successiva alla Data di Emissione indicando netledizioni Definitive del Prestito un tasso di irgese
nominale lordo annuo, espresso in termini di per@da da applicarsi sul valore nominale, indipeeen
dal Parametro di Indicizzazione prescelto.

(ix) Indicazione della fonte da cui ottenere le mfmazioni sulla performance passata e futura del
sottostante e sulla sua volatilita

La fonte informativa da cui poter ottenere le infezioni sullaperformancepassata e futura del
Parametro di Indicizzazione e sulla sua volatiitéia riportata nelle Condizioni Definitive. L'Engtite
non fornird, successivamente alla chiusura delé@df, alcuna informazione relativamente all'andamen
del Parametro di Indicizzazione prescelto o, comanal valore di mercato corrente delle Obbligaizion

(x) Descrizione di eventuali fatti perturbativi dehercato o della liquidazione aventi un’incidenzals
sottostante

Fatto salvo quanto diversamente indicato nelle @doni Definitive del singolo Prestito, nell’ipotiedi

non disponibilitd del Parametro di Indicizzaziotla data di rilevazione I'Agente di Calcolo utilizza la
prima rilevazione utile immediatamente anteceddatedata di rilevazione originariamente prevista,
agendo in buona fede secondo la migliore prassiedcato. Nel caso di non disponibilita del Parameir
Indicizzazione per pit di 10 Giorni Lavorativi pesienti la data di rilevazione originariamente pstvi
ovvero nel caso in cui l'indisponibilita del valodel Parametro di Indicizzazione dovesse verificars
anche per la successiva Cedola, 'Emittente agirbuona fede secondo la migliore prassi di mercato
individuando il Parametro di Indicizzazione altdiv@, che secondo la ragionevole opinione
del’Emittente, sia fungibile con il Parametro didicizzazione divenuto indisponibile. In tal caso
I'Emittente informera gli investitori circa il nuovParametro di Indicizzazione con una comunicazione
disponibile presso la sede legale e tutte le Fiiella Banca, nonché sul sittiernetdell’Emittente

(xi) Regole di adeguamento applicabili in caso ditf aventi un’'incidenza sul sottostante

Qualora nel corso della vita delle Obbligazionveiifichino, relativamente al Parametro di Indigizione
prescelto, eventi di natura straordinaria che néifichino la struttura o ne compromettano I'esigin
I’Agente per il Calcolo effettuera, ove necessagl, opportuni correttivi, quali la sostituzione Ide
Parametro di Indicizzazione, gli aggiustamenti ontedifiche per mantenere nella massima misura
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possibile inalterate le caratteristiche finanziasigginarie delle Obbligazioni, secondo le modalitée
saranno di volta in volta indicate nelle Condizibifinitive.

(xii) Nome del responsabile del calcolo

Il responsabile del calcolo degli Interessi e I'Eerite. Pertanto, I'importo degli Interessi matiudatle
Obbligazioni pagabile ad ogni Data di Pagament®terchinato dal’Emittente in qualita di Agente di
Calcolo.

(xiii) Se lo strumento finanziario presenta una cgunente derivata per quanto riguarda il pagamento
degli interessi, fornirne una spiegazione chiara @ettagliata, che consenta agli investitori di
comprendere in che modo il valore del loro investinio € influenzato dal valore degli strumenti
sottostanti, specialmente in circostanze in cuisahi sono piu evidenti.

Le Obbligazioni indicizzate all'inflazione presentauna componente derivativa implicita costituita d
un’opzione di tipocall europeo sull'lndice dei Prezzi al Consumo spedifiazelle Condizioni Definitive
implicitamente acquistata dal sottoscrittore. llova di tale opzione & determinato sulla base delle
condizioni di mercato ed € calcolato sulla basenddelli finanziari, utilizzando una volatilita medsu
base annua ed un tasisk free.

Data di scadenza e modalita di ammortamentbpaiestito e procedura di rimborso del capitale

Fatto salvo quanto indicato al Paragrafo 4.6 initmel'utilizzo del “bail-in” e degli altri strumeti di
risoluzione previsti dalla direttiva europea in tewi risanamento e risoluzione degli enti creditigi
Obbligazioni saranno rimborsate alla pari in undansoluzione alla Data di Scadenza.

Qualora il rimborso del prestito cada in un gionum lavorativo, come definito dal calendario Taydet
stesso sara eseguito il giorno lavorativo successia Data di Scadenza sara specificata nelle Qimmli
Definitive.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipatgpaate dell’Emittente.

Il rimborso avverra tramite gli intermediari auttrati, italiani ed esteri, aderenti al sistemaaltipne e
amministrazione accentrata gestito da Monte T&qi.A..

Rendimento effettivo
(i) Indicazione del tasso di rendimento

Le Condizioni Definitive di ciascun Prestito riparanno il rendimento effettivo annuo a scadenza, al
lordo e al netto dell’effetto fiscale (rispettivante “Tasso di rendimento effettivo lordo su base
annua” e “Tasso di rendimento effettivo netto su base annua

(i) Mustrazione in forma sintetica del metodo dicalcolo del rendimento

Il rendimento effettivo, al lordo ed al netto deffetto fiscale, che sara indicato di volta in aoltelle
Condizioni Definitive relative a ciascun Prestitggra calcolato con il metodo del tasso interno di
rendimento a scadenza (TIR) in regime di capitalitzne composta alla data di emissione e sulladelse
prezzo di offerta, nonché della frequenza dei flasscassa cedolari. Il TIR rappresenta quel tadiso
attualizzazione che rende equivalente la sommavaleri attuali dei flussi di cassa delle Obbligatio
(cedole e rimborso del capitale) al prezzo di astgisottoscrizione dell’Obbligazione stessa.

Tale tasso € calcolato assumendo che il titolo aetetenuto fino a scadenza, che i flussi di cassa
intermedi vengano reinvestiti ad un tasso pari & Medesimo e nell'ipotesi di assenza di eventi che
abbiano un impatto sul mantenimento in capo alltEamte della capacita di far fronte, con riferiment
alle Obbligazioni, ai pagamenti degli interesseédmborso del capitale (eventi di credito).

Per le Obbligazioni a Tasso Variabile il Tasso nmtedi Rendimento & funzione del Parametro di
Indicizzazione prescelto. Il valore futuro del Faedro di Indicizzazione non & noto al momento
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dell’emissione e per la stima del rendimento stigza che il suo valore resti costante per tuttdueata
del prestito.

Per le Obbligazioni indicizzate all'Inflazione iemdimento viene determinato utilizzando il tasso di
Inflazione previsto alla data di redazione dellendinioni Definitive — a cui viene applicato I'eveiate
spread in aumento o in diminuzione — e ipotizzaledoostanza del valore medesimo per il periodo di
durata dell’emissione.

Rappresentanza degli obbligazionisti

Non & prevista, in relazione alla natura deglirstenti finanziari offerti, ai sensi dell’art. 12 del Lgs. N
385 del 01 settembre 1993 e successive integraegion@odificazioni.

Delibere, autorizzazioni e approvazioni

Il Programma di Emissione, descritto nella pres&t Informativa, & definito con apposita delibdeh
Consiglio di Amministrazione del 24 febbraio 201, Obbligazioni emesse nellambito di tale
Programma saranno deliberate dal competente organdell’Emittente e la pertinente delibera sara
indicata nelle Condizioni Definitive.

Data di emissione degli strumenti finanziari

La data di emissione di ciascuna Obbligazione isatiaata nelle Condizioni Definitive relative aktessa.
Restrizioni alla libera trasferibilita deglitrumenti finanziari

Non vi sono limiti alla libera circolazione e trasbilita delle obbligazioni fatta eccezione peragto
disciplinato al punto seguente:

» le Obbligazioni non sono strumenti registrati neimini richiesti dai testi in vigore del
“United States Securities Act” del 1993: conformeiteealle disposizioni del “United States
Commodity Exchange Act”, la negoziazione delle @i#dioni non & autorizzata dal “United
States Commodity Futures Trading Commission” (“CHTCe Obbligazioni non possono in
nessun modo essere vendute o proposte a qualuogget® sottoposto alla legislazione
fiscale statunitense. Le Obbligazioni non poss@sere vendute o proposte in Gran Bretagna,
se non conformemente alle disposizioni del “Pullifters of Securities Regulation 1995” e
alle disposizioni applicabili del “FSMA”. Il prosfie di vendita puo essere reso disponibile
solo alle persone designate dal “FSMA 2000".

Regime fiscale

Quanto segue é una sintesi del regime fiscale ragelle Obbligazioni vigente alla data di
pubblicazione della presente Nota Informativa elieppile a talune categorie di investitori
fiscalmente residenti in Italia che detengono lebk@azioni non in relazione ad una impresa
commerciale nonché agli investitori fiscalmente nesidenti in Italia.

Gli investitori sono tenuti a consultare i loro satenti in merito al regime fiscale proprio
dell'acquisto, della detenzione e della venditded@bbligazioni.

Considerato che I'Emittente ha la propria sedelégaltalia e che l'offerta delle Obbligazioni
viene effettuata esclusivamente nel territorioa®&kepubblica Italiana, a ciascuna Obbligazione
viene applicato il seguente regime fiscale:

(a) Redditi di capitale gli interessi ed altri proventi delle Obbligaziosono soggetti ad
un’imposta sostitutiva delle imposte sui redditi sansi del D. Lgs. 239/1996 e successive
integrazioni e modificazioni secondo l'aliquota fmmper tempo vigente ove applicabile (26%
alla data di pubblicazione del presente ProspeitoBase). Tale prelievo € applicato
dall'intermediario presso il quale le obbligazisoino depositate.

(b) Tassazione delle plusvalenzée plusvalenze diverse da quelle conseguiteesalcizio delle
imprese commerciali, realizzate mediante cession#od oneroso ovvero rimborso delle
Obbligazioni, sono soggette ad un’imposta sostiutielle imposte sui redditi ai sensi del D.
Lgs. 461/1997 e successive integrazioni e modificazsecondo l'aliquota tempo per tempo
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vigente (26% alla data di pubblicazione del preséhrbspetto di Base). Tale prelievo € applicato
dagli intermediari presso i quali le obbligaziomnse in amministrazione o gestione previa
richiesta da parte dell'investitore. Ove non siereitata apposita opzione per la tassazione a cura
dell'intermediario, I'imposta sostitutiva sulle gkalenze deve essere versata in sede di
dichiarazione dei redditi.

Per i non residenti occorre verificare I'applicéhildelle eventuali esclusioni o esenzioni previste
dalla normativa interna, tenendo conto anche datlevenzioni internazionali contro le doppie
imposizioni.

Le imposte e tasse presenti e future che per legigscano le Obbligazioni e/o i relativi
interessi ed altri proventi sono a carico esclusied portatori delle Obbligazioni. In caso di
eventuali successive variazioni della normativaraopenzionata, si applichera il regime fiscale
previsto dalle disposizioni di legge pro temporeigore.

5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA
5.1. Statistiche relative all'offerta, calendarioraodalita di sottoscrizione dell'offerta

5.1.1 Condizioni alle quali I'offerta & subordinata

L'offerta non & subordinata ad alcuna condizioneem I'adesione all'offerta & subordinata all'ésiwza
di un deposito titoli a custodia e amministraziditeli ed alla provvista dei fondi necessari per |l
pagamento delle obbligazioni sottoscritte.

5.1.2 Ammontare totale dell'offerta

L'ammontare totale massimo della ObbligazioneAffimontare Totale”) sara indicato nelle relative
Condizioni Definitive. L’'Emittente ha facolta, nBeriodo di Offerta, di aumentare 'Ammontare Totale
tramite una comunicazione pubblicata sul sito meerdel’Emittente e, contestualmente, trasmessa a
CONSOB.

5.1.3 Periodo di validita dell'offerta e descrizierdelle procedure di sottoscrizione

(i) Periodo di validita dell'Offerta comprese evenuali modifiche

L’adesione a ciascun Prestito potra essere effattual corso del periodo di validita di ciascunde@é,
ovvero durante il Periodo di Offerta che sara figtor nelle Condizioni Definitive del singolo Présti
L’Emittente si riserva inoltre la facolta di proeed alla chiusura anticipata dell’Offerta senzaapvéso,
sospendendo immediatamente I'accettazione di alteichieste da parte degli investitori, nel cako

- 0 mutate esigenze dellEmittente;

- 0 mutate condizioni di mercato;

- 0 raggiungimento dellammontare totale di ciascQfferta.

L’Emittente dara comunicazione al pubblico dellaushra anticipata dell’Offerta tramite apposito igav
pubblicato sul sito internet del’lEmittente e refisponibile in forma stampata e gratuitamente jréss
sede legale dell’Emittente e le Filiali. Tale awisara contestualmente trasmesso alla Consob.
L’Emittente si riserva altresi la facolta di proewg il Periodo di Offerta. Tale decisione sara coicata al
pubblico entro I'ultimo giorno del Periodo di Offarsecondo le medesime forme e modalita previdte ne
caso di chiusura anticipata dell’Offerta di cuisop

(ii) Descrizione della procedura di sottoscrizione

Le domande di adesione dovranno essere presentdeante la consegna dell’apposito Modulo di
Adesione, disponibile presso la rete di Filiali [dghittente, debitamente compilato e sottoscrited d
richiedente. Le domande di adesione sono irrevboalsion possono essere soggette a condizioni. Non
saranno ricevibili ne considerati validi i Moduli Adesione pervenuti prima dell'inizio del Periodo
Offerta e dopo il termine del Periodo di Offerta.

Ai sensi dell’articolo 16 della Direttiva Prospett@l caso in cui 'Emittente proceda alla publdicae di
supplemento al Prospetto di Base, secondo le ntadiilicui alla Direttiva Prospetto e dell'articdd,
comma 7 del Testo Unico della Finanza, gli investitche abbiano gia aderito all'Offerta prima dell
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pubblicazione del supplemento, potranno, ai seslfad. 95 bis comma 2 del Testo Unico della Firen
revocare la propria accettazione entro il seconéwn@ Lavorativo successivo alla pubblicazione del
supplemento medesimo, mediante una comunicaziagiteastl'Emittente o secondo le modalita indicate
nel contesto del supplemento medesimo. Il supplesnsgra pubblicato sul sito internet del’Emitterte
reso disponibile in forma stampata e gratuitamprigeso la sede legale del’Emittente.

Della pubblicazione del supplemento verra datazi@tton apposito avviso disponibile e consultabile
gratuitamente presso la sede del’Emittente, nosahéito internet dello stesso.

5.1.4 Possibilita di riduzione dellammontare debettoscrizioni

Qualora tra la data di pubblicazione delle Condizi®efinitive del relativo Prestito e il giorno
antecedente l'inizio del Periodo di Offerta dovesseerificarsi circostanze straordinarie, cosi come
previste nella prassi internazionale, ovvero evemgativi riguardanti la situazione finanziaria,
patrimoniale, reddituale dell’Emittente, 'Emittenpotra decidere di revocare e non dare inizi®##rta

e la stessa dovra ritenersi annullata.

Tale decisione verra comunicata tempestivamenpailablico e alla CONSOB mediante apposito avviso
da pubblicarsi sul sito internet dell’Emittentecentestualmente, trasmesso alla CONSOB entro &adiat
inizio dell'Offerta delle relative Obbligazioni.

L’Emittente si riserva inoltre la facolta, nel cordel Periodo d’Offerta e comunque prima della Odita
Emissione e/o di Regolamento, anche prima del vag@inento del’Ammontare Totale dell’Offerta, di
ritirare in tutto o in parte I'Offerta delle Obb#gioni per motivi di opportunita (quali a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, condizioni sfavoti di mercato o il venir meno della convenienza
dell'Offerta o il ricorrere delle circostanze strdimarie, eventi negativi od accadimenti di riliedbcui
sopra nell'ipotesi di revoca dell'Offerta).

Tale decisione verra comunicata tempestivamenpailablico e alla CONSOB mediante apposito avviso
da pubblicarsi sul sito internet del’Emittententestualmente trasmesso alla CONSOB e reso disfmonib
gratuitamente presso la sede e in ogni filiale Eedittente.

In ogni caso saranno da ritenersi integralment&edke adesioni pervenute entro il termine di revoc
dell'Offerta.

In relazione a ciascun Prestito, 'Emittente daciiso all’'emissione delle Obbligazioni in base alle
adesioni pervenute anche qualora tali adesionidouessero raggiungere la totalita delle Obbligazion
oggetto di Offerta.

5.1.5 Ammontare minimo e massimo dell'importo sattavibile

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per ithpunimi di Euro 1.000, pari al valore nominaleadjni
obbligazione, e multipli di tale valore. L'importmassimo sottoscrivibile non potra essere superiore
all'ammontare totale massimo previsto per le emgsi

5.1.6 Modalita e termini per il pagamento e la cagmna degli strumenti finanziari

L’Emittente potra prevedere che durante il Peridd®fferta vi siano una o piu date nelle quali dovr
essere effettuato il pagamento del Prezzo di Eamissfle ‘Date di Regolamentd e ciascuna laData di
Regolamentd).

Nell'ipotesi in cui durante il Periodo di Offertasia un’unica Data di Regolamento, questa coiméiden

la Data di Godimento.

Laddove, invece, durante il Periodo di Offerta ian® piu Date di Regolamento, le sottoscrizioni
effettuate prima della Data di Godimento saranrgolede alla Data di Godimento. Le sottoscrizioni
effettuate successivamente alla Data di Godimesrtansio regolate alla prima Data di Regolamente util
compresa nel Periodo di Offerta. In tal caso, @22o di Emissione da corrispondere per la sotzisce
delle Obbligazioni dovra essere maggiorato deloratéeressi maturati tra la Data di Godimento e la
relativa Data di Regolamento. Le modalita di calcdi tale rateo saranno indicate nelle Condizioni
Definitive.

| titoli saranno messi a disposizione degli aveltitto in pari data mediante deposito presso lantdo
Titoli S.p.A.
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5.1.7 Diffusione dei risultati dell'offerta

L'Emittente comunichera, entro cinque giorni susiséslla conclusione del Periodo di Offerta, iufisti
delle offerte mediante apposito annuncio da publdisul sito internet dell’Emittentewvw.carifermo.it

5.1.8 Eventuali diritti di prelazione
Non previsti, in relazione alla natura degli strumnéinanziari offerti.

5.2. Piano diriparto e di assegnazione

5.2.1 Destinatari dell'offerta
Le obbligazioni sono emesse e collocate interamedtesclusivamente sul mercato italiano. L'offérta
rivolta al pubblico indistinto ed & destinata aleentela al dettaglio dell'emittente, Cassa dipRisio di
Fermo SpA.

5.2.2 Comunicazione ai sottoscrittori dell'ammontaassegnato e della possibilita di iniziare le negaioni
prima della comunicazione
Non sono previsti criteri di riparto e conseguergata saranno assegnate tutte le obbligazioni gtehidai
sottoscrittori durante il periodo di offerta finbraggiungimento dell'importo totale massimo disjtile.
Pertanto non é prevista una procedura per la carazione dell’assegnazione.

5.3. Fissazione del prezzo
5.3.1 Prezzo di offerta

(i) Indicazione del prezzo al quale saranno offegli strumenti finanziari

Le Obbligazioni saranno emesse alla pari (100%vdklre nominale di ciascuna Obbligazione), cioé ad
un prezzo di emissione pari al Valore Nominalejdath nelle Condizioni Definitive di Ciascun Présti

Per eventuali sottoscrizioni effettuate successaram alla Data di Godimento, il prezzo di emissione
dovra essere maggiorato degli eventuali interessiurati calcolati tra la Data di Godimento e la
successiva data di sottoscrizione del Prestito.

Il prezzo di offerta/sottoscrizione sara pari azao di emissione.

(ii) Metodo utilizzato per determinare il prezzdaeprocedura per comunicarlo

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni, indicatelle Condizioni Definitive, & calcolato secondo |
metodologia dell'attualizzazione dei flussi di aadaturi attesi sulla base dei fattori di scontoavati
dalla curva dei tassi swap di pari durata dell'a@dtione. La curva dei tassi swap & eventualmente
maggiorata dello spread relativo al costo annucadtolta legato al merito creditizio del’Emitterdé
momento dell’emissione.

Con riferimento alle Obbligazioni indicizzate aiifiazione il valore dell'opzione call acquistatal da
sottoscrittore € determinato sulla base delle @owii di mercato ed e calcolato sulla base di mbdel
finanziari, utilizzando una volatilita media su basnua ed un tasssk free.

L'Emittente verifica la coerenza del metodo utiima con la policy di pricing prevista in sede di
emissione.

(i) Ammontare delle spese e delle imposte speatfimente poste a carico del sottoscrittore o
dell'acquirente

Il prezzo di emissione non include commissioni dilacamento o di sottoscrizione, né sono previste
commissioni, spese o imposte in aggiunta a talezpre

Su ogni cedola delle Obbligazioni sara applicata ecommissione pari allo 0,50% calcolato sull'import
della cedola da corrispondere, con un minimo dioERI75 e un massimo di Euro 4,25, mentre
sull'importo del rimborso sara applicata una sgesa di Euro 3,00.
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5.4. Collocamento e sottoscrizione
5.4.1 Soggetti incaricati del collocamento

Le obbligazioni saranno offerte tramite collocanseptesso la rete di filiali di Cassa di Risparmio d
Fermo SpA che operera quale responsabile del collocamehttRésponsabile del Collocamento") e
unico Collocatore ai sensi della disciplina vigente

5.4.2 Denominazione e indirizzo degli organismi arcati del servizio finanziario

I pagamento degli interessi ed il rimborso dellbbligazioni saranno effettuati presso le filiali
del’Emittente, ovvero per il tramite degli interdiari aderenti al sistema di gestione accentratdatite
Titoli S.p.A. (Via Mantegna, 6- 20154 Milano).

5.4.3 Soggetti che accettano di sottoscrivere/ale I'emissione sulla base di accordi particolari

Si attesta che non sussistono soggetti che harvedtaio di sottoscrivere o collocare I'emissionéasu
base di accordi particolari.

6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DINEGO  ZIAZIONE

6.1. Mercati regolamentati presso i quali é statahiesta I'ammissione alle negoziazioni degli stremti
finanziari

Per le obbligazioni non ¢ prevista la presentazdinsa domanda di ammissione alle negoziaziorsgure
alcun mercato regolamentato. Non & altresi prevsstaegoziazione presso Sistemi Multilaterali di
NegoziazioneNlultilateral Trading Facility— MTF) o presso Internalizzatori Sistematici.

6.2. Quotazione su altri mercati non regolamentati

Non esistono mercati sui quali ci sono strumentafiziari della stessa classe di quelli da offrive siano
stati ammessi alla quotazione presso mercati regoigati 0 non regolamentati.

6.3. Nome e indirizzo dei soggetti che si sono asisil fermo impegno di agire quali intermediari rike
operazioni di mercato secondario

L’Emittente, come da vigente Execution e Transmois$tolicy, si impegna a negoziare in conto profaio
obbligazioni successivamente al collocamento, fodoesu base continuativa i prezzi di acquisto e
vendita.

Per le obbligazioni a tasso fisso, a tasso step-aptasso step-down il prezzo di negoziazioneaverr

determinato andando a scontare il valore delleleddture e il prezzo di rimborso con i tassi deésdalla

curva dei tassi Swap, corrispondenti alla scadelezdlussi di cedole e rimborsi, aumentati o dinitinu
dello stesso Spread calcolato rispetto al livelbtdsso swap corrispondente alla durata dell'gbkibne,
vigente sul mercato al momento dell’'emissione cosie indicato nelle Condizioni Definitive.

Per le obbligazioni a tasso variabile il prezzoefjoziazione verra calcolato nel seguente modo:

- prima di tutto valorizzando le cedole future nor@a determinate utilizzando i tassi Forward, désun
dalla curva dei tassi Swap, corrispondenti all@lenaa delle cedole stesse;

- poi scontando il valore delle cedole future e @zao di rimborso con i tassi desunti dalla curviaatesi
Swap corrispondenti alla scadenza dei flussi dokeed rimborsi, applicando lo stesso Spread, ficzét
Parametro di Indicizzazione, stabilito per le cedall momento dell’emissione cosi come indicatoenell
Condizioni Definitive.

- Per le obbligazioni indicizzate all'inflazione ilrgzzo di negoziazione verra calcolato nel seguente
modo:

- prima di tutto valorizzando le cedole future namcora determinate utilizzando I'ultima rilevazione

mensile del tasso di Inflazione;

- poi scontando il valore delle cedole future e ézao di rimborso con i tassi desunti dalla curviaatesi
Swap corrispondenti alla scadenza dei flussi doleed rimborsi, applicando lo stesso Spread, rigdt
Parametro di Inflazione, stabilito per le cedolem@mento dell’emissione cosi come indicato nelle
Condizioni Definitive.
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Da tale prezzo I'Emittente determina i valori dexikettera applicando un differenziale massimo di 50
punti base (diminuendo il prezzo ottenuto di 0,26 ibvalore denaro, aumentandolo di 0,25 per libra

lettera).
Non saranno posti limiti di quantita nel riacquistielle obbligazioni da parte del’Emittente

successivamente al collocamento.

7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

7.1. Consulenti legati all'emissione
Non vi sono consulenti legati all'emissione.
7.2. Informazioni contenute nella presente Nota brfativa sottoposte a revisione
Le informazioni contenute nella presente Nota Imf@tiva non sono state sottoposte a revisione o0 a
revisione limitata da parte dei revisori legali denti.
7.3. Pareri o relazioni di esperti, indirizzo e difeca
Non vi sono pareri o relazioni di esperti nellagarete Nota Informativa.
7.4. Informazioni provenienti da terzi
Non vi sono informazioni contenute nella presentéaNnformativa provenienti da terzi.
7.5. Rating dell’emittente e dello strumento findardo

A Cassa di Risparmio di Fermo Span € stato assegnato alcun livello di rating déepdelle principali
agenzie specializzate, cosi come non sara atwilaldun rating alle obbligazioni oggetto del preéeen

programma di emissione.
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8-A. MODELLO DELLE CONDIZIONI DEFINITIVE

OBBLIGAZIONI A TASSO FISSO, OBBLIGAZIONI STEP-UP, O BBLIGAZIONI STEP-DOWN,
OBBLIGAZIONI A TASSO VARIABILE E OBBLIGAZIONI INDIC  1ZZATE ALL'INFLAZIONE

CASSA DI RISPARMIO DI FERMO S.p.A.

Sede legale Fermo Via Don Ernesto Riccin. 1
Capitale sociale Euro 39.241.087,50 interamentsaier
Codice fiscale e numero di iscrizione nel Regisigtle Imprese di Fermo 00112540448
Iscritta all’Albo delle Banche n. 5102 - PartitaAwh. 00112540448

in qualita di Emittente e Responsabile del Collocasnto

CONDIZIONI DEFINITIVE

alla
NOTA INFORMATIVA
SUL PROGRAMMA

CASSA DI RISPARMIO DI FERMO S.P.A.
OBBLIGAZIONI[ ®]

CASSA DI RISPARMIO DI FERMO S.p.A. OBBLIGAZIONI [ e], ISIN [e]

Le presenti Condizioni Definitive sono state elabate ai fini dell'articolo 5, paragrafo 4 della Direttiva
2003/71/CE e devono essere lette congiuntamente Riospetto di Base e agli eventuali supplementi
pubblicati.

Le presenti Condizioni Definitive e il ProspettoRhse, composto dal Documento di Registrazionda dadta
Informativa e dalla Nota di Sintesi, sono a dispasie del pubblico presso la sede dell’Emittent®/im Don
Ernesto Ricci, 1, 63900 Fermo e presso tutte lalFdel’Emittente, ed altresi consultabile sulosinternet
dellEmittente www.carifermo.it.

Si invita l'investitore a leggere le presenti Condiioni Definitive congiuntamente al Prospetto di Bas
depositato presso la CONSOB in data 14 maggio 20h5seguito di approvazione comunicata con nota n.
37803/15 del 14 maggio 2015.

Si precisa che la Nota di sintesi relativa alla sgola emissione ¢ allegata alle Condizioni Definité/

Le presenti Condizioni Definitive si riferiscono &rospetto di Base relativo al Programma di piestit
obbligazionari “Cassa di Risparmio di Fermo obltigai a Tasso Fisso” e sono trasmesse a Consaitarjed.

L'adempimento alla pubblicazione delle presenti Codizioni Definitive non comporta alcun giudizio dela
Consob sull’'opportunita dell'investimento propostoe sul merito dei dati e delle notizie allo stesselativi.
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2. CONDIZIONI DELL'OFFERTA E CARATTERISTICHE SPECIF

Prospetto di Base

ICHE DEL PRESTITO

INFORMAZIONI ESSENZIALI

Ulteriori conflitti di interesse

Non sono presenti ulteriori conflitti di interesse.

Ragioni dell’offerta

Le obbligazioni di cui al presente programma di s®ine saranno emes
nell'ambito dell'ordinaria attivita di raccolta garte di Carifermo.

L'ammontare ricavato dall'emissione obbligazionasera destinato all'eserciz
dell'attivita creditizia di Carifermo S.p.A.

INFORMAZIONI RI

GUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARID A OFFRIRE

Denominazione

[e],

ISIN

(o],

Tipologia di obbligazioni

Ordinarie

[Tasso di Interesse nominale
annuo]
[Parametro di Indicizzazione]

([ #]%,[]%]

[II' Parametro di Indicizzazione delle Obbligazioaiil 100% del [tasso Eurib
trimestrale] [ tasso Euribor semestrale] [tassoilieur Annuale] su base 36
pubblicato sulle pagine del quotidiano “Il Sole-240 nonché rilevato sui principa
quotidiani economici finanziari a diffusione nazibe ed europea.]

[l Parametro di Indicizzazione delle Obbligaziogi il 100% della variazion
percentuale annuale [dell’Indice Armonizzato, ndvisto, dei prezzi al consum
esclusa la componente tabacco, relativo ai paebiEdi®Zona e calcolato
pubblicato mensilmente sul proprio sito Internettaostat (c.dEurostat Eurozon
HICP Ex Tobacco Unrevisgdhttp://ec.europa.eu/eurostat/web/hicp/data/maitess
(al link “Special aggregate — All item excludingibfacco”)] [dell'Indice nazional
dei prezzi al consumo per le famiglie di operairagiegati esclusi i tabacchitély
CPI FOI ex tabaccp e pubblicato mensilmente sul sito Internet d8ITAT
http://www.istat.it/it/archivio/FO]

[Spread]

[ Parametro di Indicizzazione sara [maggioratdinjinuito] di uno spread pari
[e]]
[non applicabilg

io

Dr

W o ®

b

(%)

[Tasso di Interesse prima cedola]

[La prima cedola pagabile ib] & fissata nella misura ded] nominale annuo lordo,

I

[Formula di calcolo del tasso lordo
di ogni Cedola Variabile]

[(Tasso Euribor base 360 [trimestrale] [semestridehuale] + Spread) [/ (divis
[quattro] [duell]
[(Tasso di inflazione + Spread) [/ (diviso) [quaitfduel]]]

~

[Date di Rilevazione del
Parametro di Indicizzazione]

[Sara preso come Parametro di Indicizzazione #sfgaEuribor trimestrale] [tas
Euribor semestrale] [tasso Euribor annuale] su 86k rilevato il quarto giorn
lavorativo che precede I'inizio del godimento delledola di riferimento]

50

O

[Date di Rilevazione del tasso di
Inflazione]

[Data di pubblicazione del tasso di inflazione tigla all'indice dei prezzi 4
consumo [Eurostat Eurozone HICP Ex Tobacco Unrevis¢taly CPI FOI ex
tabaccq relativa ai due mesi antecedenti la data di [pag#o] [godimento] dell
Cedola di riferimento]

0

[Fonte da cui poter ottenere le
informazioni sulla performance
passata e futura del sottostante]

[e]

[Eventi di turbativa ed eventi
straordinari / Regole di
adeguamento applicabili in caso di
fatti aventi un’incidenza sul
sottostante]

Qualora il Parametro di Indicizzazione non fosspdiibile alla data di rilevaziorn
dello stesso come sopra previsto, si applicherdafrnodalita previste nel Capitol
[e], Paragrafo [e] della Nota Informativa] [le seguenti modalitae]]

Frequenza nel pagamento delle
Cedole

Le Cedole saranno pagate con frequenza [trimeftisdenestrale] [annuale], al
seguenti date:ifiserire tutte le date di pagamento cedole del giagPrestito

D

Obbligazionarig.
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[
Periodo | Data di pagam| [Data di rilevazione tasso Euribor] [Mese/anno
cedolare cedola di rilevazione tasso di Inflazione]
1° [o] [e]
2° [o] [o]
3° [o] [o]
4° [o] [e]
5° [e] [e]
]
Calendario TARGET
Convenzione di Calcolo "Convenzione Giorno Lavorativo Seguente" (FollowBgsiness Day Convention)
Base di Calcolo Actual/Actual (ICMA)
Agente per il Calcolo [La Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A.]
[non applicabilg
[Componente Derivativa per [La componente derivativa implicita nell’Obbligari® & costituita da un’opzione (di
quanto riguarda il pagamento tipo call europeo sull'lndice dei Prezzi al Consumo spedificael paragrafo
degli interessi] “Parametro di Indicizzazione”, implicitamente aijata dal sottoscrittore. Il valofe

di tale opzione & determinato sulla base delle iegord di mercato ed e calcolato
sulla base del modell®], utilizzando una volatilitd media su base anndaie tassg
risk free.

Il valore calcolato della componente derivativa licifa € pari al p]% del prezzo d
emissione del titolo]

Data di Godimento La Data di Godimento del Prestito éel [

Data di Emissione La Data di Emissione del Prestito edl [

Data di Scadenza e modalita di Le obbligazioni saranno rimborsate alla pari edritunica soluzione in data].
ammortamento del prestito Non é previsto il rimborso anticipato delle Obbiigani.

Rendimento effettivo Il rendimento effettivo lordo a scadenza delle @i#dioni offerte, calcolato in

regime di capitalizzazione composta, & parie{d, ([¢]% al netto dell'imposta
sostitutiva attualmente del 26%) [nell'ipotesi distanza del tasso [di Inflazione]
[Euribor [3] [6] [12] mesi base 360] rilevato intdde] e pari al p]%]..

Delibere, autorizzazioni e Il Programma di Emissione delle Obbligazioni ést@éfinito con apposita delibera
approvazioni del Consiglio di Amministrazione del 24 febbraio180 le Obbligazioni emesse
nellambito di tale Programma sono approvate conovyedimentd
dell’Amministratore Delegato deb].

CONDIZIONI DELL'OFFERTA

Ammontare Totale L'’Ammontare Totale dell'emissione € pari a Eumd, [per un totale di n. ]
Obbligazioni, ciascuna del Valore Nominale pari arde 1.000. L’Emittente ne
Periodo di Offerta ha facoltd di aumentare I'Ammaget Totale tramite
comunicazione sul sito e alla Consob.

1%

Periodo di Offerta e descrizione |Le Obbligazioni saranno offerte dal][al [e], salvo chiusura anticipata del Perigdo
delle procedure di sottoscrizione |di Offerta che verra comunicata al pubblico conasiip avviso da pubblicarsi su
sito internet dell'Emittente e, contestualmentesrresso alla CONSOB.
E’ fatta salva la facolta dellEmittente di esteralé! periodo di offerta dandone
comunicazione mediante apposito avviso da pubBlicasul sito internet
dell’Emittente e, contestualmente trasmesso allalSOB.
La sottoscrizione delle obbligazioni sara effetiua mezzo apposita scheda| di
adesione che dovra essere consegnata debitamétatecstia presso le filiali della

Carifermo.
Modalita e termini per il Il pagamento delle Obbligazioni sara effettuat@/alldata/e di regolamento (la/e
pagamento e la consegna degli | “Data/e di Regolamentd) cioe il [e].
strumenti finanziari | titoli saranno messi a disposizione degli aveliriito alla/e Data/e di Regolamento
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Prospetto di Base

mediante deposito presso la Monte Titoli S.p.A.

Prezzo di Emissione

Il Prezzo di Emissione delle Obbligazioni € paril@0% del Valore Nominale,
cioé Euro 1.000.
[Per le sottoscrizioni effettuate con Date di Reguénto successive alla Data

Godimento, al prezzo di sottoscrizione saranno wgdgigli eventuali interess

maturati calcolati dalla Data di Godimento alla ®dt Regolamento.]

AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA’ DI NEGOZIA  ZIONE

Mercato di quotazione

Per le obbligazioni di cui alle presenti Condizidbefinitive non € prevista la

di

presentazione di una domanda di ammissione alleziegjoni presso alcun mercato

regolamentato. Non & altresi prevista la negozmezijgresso Sistemi Multilaterali (i

Negoziazione Nlultilateral Trading Facility — MTF) o presso Internalizzatg

Sistematici.. L’Emittente, tuttavia, come da vigenExecution e Transmission

Policy, si impegna a negoziare in conto proprimlbbligazioni successivamente
collocamento, fornendo su base continuativa i préizzcquisto e vendita.

[Per le obbligazioni a tasso fisso [a tasso stdpfappasso step-down] il prezzo
negoziazione verra determinato andando a scortaadore delle cedole future e
prezzo di rimborso con i tassi desunti dalla cudgatassi Swap, corrispondenti g
scadenza dei flussi di cedole e rimborsi, applicamb Spread pari aé]%.]
[Per le obbligazioni Inflazione il prezzo di negazione verra calcolato nel segue
modo:

- prima di tutto valorizzando le cedole future namcora determinate utilizzan
I'ultima rilevazione mensile del tasso di Inflazeyn

- poi scontando il valore delle cedole future prézzo di rimborso con i tassi desy
dalla curva dei tassi Swap corrispondenti alla spad dei flussi di cedole
rimborsi, applicando uno Spread pari €]%.]

[Per le obbligazioni a tasso variabile il prezzondigoziazione verra calcolato 1
seguente modo:
- prima di tutto valorizzando le cedole future remmcora determinate utilizzand
tassi Forward, desunti dalla curva dei tassi Swapjspondenti alla scadenza de
cedole stesse;
- poi scontando il valore delle cedole future prézzo di rimborso con i tassi desu
dalla curva dei tassi Swap corrispondenti alla spad dei flussi di cedole
rimborsi, applicando uno Spread pari €]%.]

Da tale prezzo I'Emittente determina i valori derbattera applicando U
differenziale massimo di 50 punti base (diminueigwezzo ottenuto di 0,25 per
valore denaro, aumentandolo di 0,25 per il valeteia).

Non saranno posti limiti di quantita nel riacquistielle obbligazioni da par
dell’Emittente successivamente al collocamento.
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INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI

Garanzie

Il Prestito obbligazionario non € assistito da gaia reali o personali (
terzi, né dalla garanzia del Fondo Interbancarid udtela dei Depositi e d
Fondo di garanzia degli obbligazionisti. Il rimbordelle cedole maturate

del capitale sono garantiti dal patrimonio dell’Eemte.

3. AUTORIZZAZIONI RELATIVE ALL'EMISSIONE

L 'emissione delle Obbligazioni oggetto delle préis€ondizioni Definitive & stata approvata cehip data p]
nell’ambito del Programma di Emissione deliberab@onsiglio di Amministrazione del 24 febbraio 801

Alessandro Cohn
Amministratore Delegato

Cassa di Risparmio di Fermo S.p.A.

-80 -



